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WSTEP

To jest Czes¢ 4 serii ,iRek o falach Elliotta”. W poprzednich tomach

wyjasnitem podstawy (Czes¢ 1), narzedzia pracy tradera (Czes¢ 2) i

kompletny Plan Tradingowy wraz z technikami prognozowania (Czes¢ 3).

Teraz przechodzimy do praktyki: pokazuje realny, roboczy zapis procesu

analitycznego i decyzyjnego — bez upiekszen, tak jak naprawde wyglada

praca inwestora i tradera.

Czego sie nauczysz?

Siegajac po te ksigzke:

Zrozumiesz, jak teoria fal Elliotta dziala w praktyce - zobaczysz
krok po kroku proces analityczny i decyzyjny na realnym rynku
Bitcoin.

Nauczysz sie tworzy¢ i weryfikowa¢ scenariusze rynkowe:
gtdwny i alternatywne, wraz z planami wejs¢, wyjs¢ i zarzadzania
ryzykiem.

Poznasz technike prowadzenia monitoringu i dziennika tradera, w
ktorym  zapisujesz sytuacje rynkowa, wnioski analityczne,
inwestorskie i psychologiczne.

Zobaczysz, jak odrézni¢ perspektywe inwestora od
perspektywy tradera - i dlaczego prowadza one do innych decyzji,
mimo ze opierajq sie na tych samych wykresach.

Nauczysz sie zarzadza¢ emocjami w tradingu, obserwowac wtasne
reakcje (strach, chciwos¢, spokdj, niepewnos¢, pewnos¢ siebie) i
wykorzystywac je jako element procesu decyzyjnego.

Zdobedziesz doswiadczenie w praktycznym stosowaniu planu
tradingowego - od prognozy, przez otwieranie pozycji i przesuwanie
stop-losséw, az po zamkniecie transakcji i analize wynikoéw.
Odkryjesz, jak wazne jest tqczenie analizy technicznej =z
psychologia i dyscypling, aby osiggac dlugoterminowg skutecznosé

na rynku.
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Dlaczego Bitcoin jako studium przypadku

Wybratem Bitcoin, bo to aktywo ,urodzone na naszych oczach”: mtode, o
krotkiej, lecz intensywnej historii napedzanej emocjami ttumu. Co wazne,
mamy praktycznie petng historie notowan od poczatku rynku (2009) — nie
musimy polega¢ na powszechnej praktyce wielu dostawcéw danych dla
»Starych” aktywow, gdzie udostepnia sie tylko ograniczony wycinek historii,
co posrednio ,pcha” w szybki trading zamiast spokojnego inwestowania. Na
tle klasykéw (np. ztoto, ropa, waluty, indeksy, ETFy czy akcje) Bitcoin
pokazuje czystg dynamike falowga — euforie i paniki, impulsy i korekty —
idealny materiat, by uczy¢ sie dyscypliny Elliotta i pdzniej przenies¢ te

nawyki na dowolny rynek.

Dwie role, dwa tempa

W catej ksigzce wyraznie rozdzielam perspektywe inwestora i tradera,
Inwestor pracuje wolniej, w diuzszym horyzoncie, akceptuje rzadsze
transakcje o wiekszej wadze i pilnuje alokacji kapitatu.

Trader dziata szybciej, czesciej, z mniejszg ekspozycjg jednostkowaq i Scisle
zarzadza ryzykiem operacyjnym kazdej préby.

Metoda fal Elliotta jest ta sama, ale inaczej odmierzamy czas, inaczej
wazymy sygnaty i inaczej prowadzimy pozycje. Te rdznice zobaczysz na tych
samych etapach procesu: od hipotezy rynkowej, przez wejscie i

prowadzenie, az po zamkniecie i wnioski.

Co tu dostajesz
Znajdziesz tu cigg wpiséw z pracy wiasnej inwestora i tradera, wzbogacony
od strony dydaktycznej. Dla kazdego dnia analizy podaje:
e sytuacje ogdlng i nastroj rynku,
e powdd rozpoczecia analizy (co chce sprawdzié¢/zweryfikowac),
e przebieg myslenia krok po kroku (w tym warianty alternatywne i
poziomy uniewaznienia),
e wnioski analityczne,

e wnioski i decyzje inwestycyjne / tradingowe wraz z kalkulacjami
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(wielkos¢ pozyciji, Stop - Loss, Take Profit, R:R),
e oraz arkusze kalkulacyjne monitoringu pozycji handlowych.
Dzieki temu widzisz ciggtos¢ procesu: jak hipoteza dojrzewa, bywa

odrzucana i zastepowana lepszgq — bez ,magii po fakcie”.

Narzedzia: dokladnie te, ktorych juz sie nauczytes

Analizy wykonuje w oparciu o teorie fal Elliotta oraz narzedzia i techniki z
Czesci 1-3: projekcje Fibonacciego, kanaty (Kennedy), statystyki zasiegdw,
reguty struktur (impulsy, diagonalne, korekty), poziomy uniewaznienia oraz
formacje Swiecowe, dywergencje, filtry RSI oraz MACD, podporzgadkowane

strukturze fal. ,Nic z kapelusza” — konsekwentne uzycie znanych narzedzi.

Jak z tego korzystacé

Nie powinienes$ czytac tej ksigzki jak powiesci, tylko raczej jak podrecznik
do fizyki. Czasami warto poswieci¢ nawet kilka godzin by przebrnac przez
kilka stron tekstu ze zrozumieniem. Bardzo zachecam do samodzielhego
odtwarzania i weryfikowania przedstawionych tu, moich analiz.

Wiecej skorzystasz, jesli bedziesz czytat ksigzke rozdziat po rozdziale w
kolejnosci procesu (analiza — plan — wielkos¢ pozycji — monitoring —

wejscie — prowadzenie — zamkniecie — wyniki — dziennik).

Praktyczna porada
Jesli miatbym Ci doradzi¢ czy zaczynal przygode z falami Elliotta jako

inwestor czy jako trader, polecam zaczg¢ jako krétkoterminowy inwestor.

Bedziesz miat wiecej czasu na obserwacje wtasnych reakcji emocjonalnych
i psychologicznych oraz na przemyslenie decyzji. Dopiero gdy wyéwiczysz
nawyki i automatyzmy oraz poznasz siebie w sytuacjach skrajnych, wchodz

w trading.
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BITCOIN - STUDIUM PRZYPADKU

Wprowadzenie.

Teoria jest fundamentem, ale prawdziwy trading to praca na zywym,
chaotycznym organizmie. To nie jest sterylne laboratorium, lecz arena, na
ktérej kazdego dnia Scierajg sie ludzkie emocje: strach, chciwos¢ i
wszechobecna niepewnos¢. To wtasnie tutaj, w tym rozdziale, przechodzimy
od regut i schematdw do praktyki - bez upiekszen, bez ukrywania

watpliwosci i bez pokazywania idealnych zagran ,,po fakcie”.

Zapraszam Cie w podrdz, ktérg odbytem na jednym z najbardziej
dynamicznych i wymagajacych rynkdéw ostatniej dekady - na rynku
Bitcoina. Zaczniemy naszg analize pod koniec kwietnia 2019 roku, w
momencie, gdy po dtugiej krypto-zimie rynek dopiero budzit sie do zycia.
Przejdziesz ze mng przez caty cykl: od pierwszej, wstepnej analizy, przez
miesigce cierpliwego monitorowania, az po moment ostatecznej proby -
decyzje o wejsciu w pozycje w samym srodku pandemicznej paniki w marcu
2020 roku. To byt czas, gdy media krzyczaty o koncu Swiata, a strach

paralizowat miliony inwestorow.

Pokaze Ci, jak Plan Tradingowy staje sie w takich chwilach nie tylko
techniczng mapgq, ale przede wszystkim tarczg psychologiczng. Zobaczysz,
jak pierwotna hipoteza musiata zosta¢ odrzucona - co wymagato pokory i
odciecia sie od wiasnego ego - a ja musiatem elastycznie dostosowac sie
do tego, co pokazywat wykres. To wiasnie w takich momentach
wewnetrznej walki teoria fal Elliotta pokazuje swojg prawdziwg site — nie
jako sztywna przepowiednia, ale jako nawigacja, ktora wprowadza porzadek
w chaosie i chroni przed impulsywnymi decyzjami, ktére prowadza do

wypalenia.

© 2025 Ireneusz Szumito str. 11
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Co wazne, pokaze tu takze dwie perspektywy dziatania:

« Podejscie Inwestora: Spokojne, oparte na szerokim horyzoncie.
Tutaj najwiekszym wrogiem jest niecierpliwos¢ i zwatpienie podczas
dtugich okreséw konsolidacji. To maraton, nie sprint.

« Podejscie Tradera: Zwinne i taktyczne. Tutaj kluczem jest zelazna
dyscyplina, by trzymac sie planu w wirze krétkoterminowych

sygnatéw i nie dac¢ sie poniesc¢ chwilowej euforii czy panice.

Warto w tym miejscu mocniej podkreslic fundamentalng réznice w pracy
obu tych rdl. Inwestor, jak zobaczymy, buduje swojg przewage na
dogtebnej analizie catego cyklu rynkowego, czesto siegajagc do samych
poczatkow notowan, by zrozumieé "osobowos$¢" danego aktywa. Jego celem
jest uchwycenie poteznego, wielomiesiecznego lub wieloletniego ruchu, jak
fala Gtéwna (5).

Trader natomiast dziata inaczej. Nie musi analizowa¢ petnej historii
notowan. Jego praca przypomina raczej prace snajpera niz stratega wielkiej
bitwy. Przeglada on wykres - nawet taki o ograniczonej historii - w
poszukiwaniu konkretnych, wyuczonych i powtarzalnych schematéw, czyli
tzw. setupow handlowych. Gdy zidentyfikuje znajomy ukfad - jak na
przyktad klasyczne wybicie z formacji Tréjkata, ktére stato sie podstawg do
otwarcia Pozycji #2 w tym studium - jego reakcja jest szybka i oparta na

procedurze.

Celem tradera nie jest "ztapanie" catego trendu, lecz precyzyjne uchwycenie
jednego, dynamicznego ruchu falowego. Wchodzi on w pozycje z relatywnie
niewielkim kapitatem, zabezpieczajgc jg ciasnym zleceniem Stop-Loss. To
kluczowy element jego warsztatu. Trader mysli w kategoriach
prawdopodobienstwa, a nie pewnosci. Akceptuje fakt, ze czes$¢ jego
rozpoznan bedzie btedna, a pozycja zostanie zamknieta na stracie. Nie jest
to dla niego porazka, lecz wkalkulowany koszt prowadzenia biznesu. Po
zamknieciu pozycji — z zyskiem lub niewielkg stratg — natychmiast wraca do
obserwacji rynku w poszukiwaniu kolejnej, dogodnej okazji. Jego przewaga

budowana jest w dtugiej serii takich zagran, gdzie suma zyskow z transakcji
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o korzystnej relacji Zysku do Ryzyka (R:R) przewyzsza sume niewielkich,

kontrolowanych strat.

Podejscie inwestora opiera sie na innej filozofii - cierpliwym zarzadzaniu
alokacjg kapitatu w portfelu. Zamiast serii szybkich transakcji, koncentruje
sie on na jednej, dogtebnie przeanalizowanej okazji, ktdra ma potencjat, by
przynies¢ ponadprzecietny zwrot w dtugim horyzoncie. Wymaga to
ogromnej odpornosci psychicznej, zwtaszcza w okresach rynkowej ciszy lub
bolesnych korekt, gdy traderzy szukajg juz kolejnych zagran. Jego
zarzadzanie ryzykiem odbywa sie na poziomie catego portfela — akceptuje
on szersze, strategiczne poziomy Stop-Loss, poniewaz jego horyzont jest

mierzony w miesigcach lub latach, a nie w dniach.

W tym studium przypadku zobaczymy obie te role w praktyce. Naszg podréz
rozpoczniemy z perspektywy inwestora. Cierpliwie przeanalizujemy rynek,
zdefiniujemy dtugoterminowy scenariusz i otworzymy Pozycje #1, ktéra
bedzie fundamentem catej inwestycji. Jednak w miare rozwoju sytuacji
rynkowej, na wykresie pojawi sie klarowna, krotkoterminowa okazja. W tym
momencie na chwile zmienimy kapelusz - wcielimy sie w role tradera, by
wykorzystac jg poprzez otwarcie Pozycji #2. Dzieki temu zobaczysz, jak te
dwa podejscia, cho¢ rdézne, mogq sie uzupetniaé, pod warunkiem
zachowania petnej Swiadomosci i dyscypliny w stosunku do celéw kazdej z

rol.

Przesledzimy razem otwieranie pozycji, zarzadzanie nimi w trakcie
spektakularnego rajdu — walczac z pokusg przedwczesnej realizacji zyskéw
- az po precyzyjne zamkniecie ostatniej transakcji w kwietniu 2021 roku.
Pokaze Ci, dlaczego decyzja o wyjsciu, podjeta wbrew ogodlnej euforii, byta
kluczowa dla ochrony nie tylko zysku, ale i zdrowia psychicznego. To
studium przypadku to kompletny =zapis procesu, w ktérym analiza
techniczna jest tylko jednym z narzedzi. Réwnie wazne sg praca nad

wiasnymi emocjami oraz dbanie o zdrowie psychiczne.
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Zanim przejde do analizy konkretnego przyktadu, chciatbym przedstawic
warunki brzegowe, ktére przyjatem na potrzeby tego studium.

1. Rynek i instrument

Handlowanym instrumentem jest Bitcoin (BTC), a dokfadniej para
BTC/USDT na rynku spot gietdy Binance (oznaczenie BTCUSDT).

2. Platforma analityczna

Do analizy wykorzystuje platforme TradingView, pracujac na wykresach o
réznych interwatach czasowych - od miesiecznych az po godzinowe.

3. Dostepnos$c¢ danych historycznych

W przypadku pary BTC/USDT na gietdzie Binance dane historyczne sg
ograniczone. Dlatego analizy prowadze na wykresie BTCUSD (Index), ktory
obejmuje petng historie notowan Bitcoina od 2009 roku.

4. Skale wykresow

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ rynku kryptowalut, analize prowadze
gtéwnie w skali logarytmicznej, szczegdlnie przy dtugoterminowych ruchach
cen. W niektdérych sytuacjach siegam jednak po skale arytmetyczng (np.
mierzenia Fibonacciego).

5. Zalozenia dotyczace kapitatu i ryzyka

Przyjatem, ze z kapitatu portfela o wysokosci 50 000 USD, na rynek Bitcoina
alokuje 20%, czyli 10 000 USD. Na kolejnych etapach analizy bede $ledzit
zarowno potencjalne zyski, jak i ryzyko utraty kapitatu.

6. Specyfika handlu instrumentem

Nie wchodze w szczegdty techniczne typowe dla innych rynkow (takie jak
loty, pipsy czy przeliczniki wartosci punktow). W przypadku kryptowalut nie
majq one wptywu na logike prezentowanej tu analizy falowej.

7. Optaty i prowizje

Dla uproszczenia pomingtem w obliczeniach optaty transakcyjne i prowizje.
Przyktad ma charakter edukacyjny - jego celem jest pokazanie procesu
analitycznego w ujeciu fal Elliotta, a nie doktadne wyliczanie koncowego
wyniku finansowego.

8. Plan tradingowy

Caty proces analizy i podejmowania decyzji inwestycyjnych zostat oparty na

Planie Tradingowym opisanym w Czes$c¢ 3, rozdz. 4.
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1 Przygotowanie tradingu

1.1 Analiza poczatkowa 29.04.2019

Komentarz do sytuacji rynkowej

Po dtugiej i mroznej krypto-zimie 2018 roku, poczatek 2019 roku przynidst
upragniong odwilz. Rynek, ktéry przez miesigce tkwit w marazmie,
pokazywat pierwsze oznaki zycia. W powietrzu czué byto nadzieje. Gdzies w
tle, w mediach, stychaé byto juz szum dyskusji na temat nadchodzacego
halvingu (11.05.2020), a analitycy i komentatorzy przescigali sie w

prognozach.
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Wykres 1.1 BTCUSD Index (1T) - Obraz rynku BTC 29.04.2019.

Przez caty kwiecien 2019 r., rynek kryptowalut byt w centrum uwagi (+30%
m/m). Po nagtym i gwattownym skoku na poczatku miesigca, Bitcoin
przeszedt z putapu ok. 4 100 USD do poziomu ponad 5 000 USD. To
zdarzenie, nazwane w mediach "kwietniowym skokiem", zasiato w sercach
traderdw ziarno niepewnosci i euforii. Czy to juz koniec bessy? Czy to tylko
chwilowe odbicie? W tym samym czasie, caty rynek, w tym ja, gorgczkowo

poszukiwat uzasadnienia tego skoku. W mediach pojawiaty sie liczne
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spekulacje: czy to duzy kapitat instytucjonalny wszedt na rynek, czy tez
byta to manipulacja, a moze po prostu naturalna reakcja na rosnace
zainteresowanie. W tamtych dniach kazda informacja, kazdy Tweet, a nhawet
plotka, nabieraty wagi.

Jednakze, oprdécz optymizmu, rynek byt napiety. W mediach gtosno byto o
aferze z Bitfinex i stablecoinem Tether. Prokuratura Generalna stanu Nowy
Jork oskarzyta gietde o ukrywanie strat, co natychmiast wywotato fale
niepokoju. Wszyscy z zapartym tchem $ledzili, jak ta informacja wptynie na
cene. Ku zaskoczeniu wielu, Bitcoin pozostat niewzruszony. To byita
niezwykle wazna lekcja: nawet w obliczu tak powaznych probleméw w
ekosystemie, BTC wykazywat sie zaskakujaca odpornoscig. W tamtym
okresie w mediach powtarzaty sie réwniez doniesienia na temat préb
regulacji rynku przez SEC oraz spekulacje dotyczace zatwierdzenia
pierwszego funduszu Bitcoin ETF, ktére podgrzewaty atmosfere i podsycaty
nadzieje.

Réwnoczesnie, w tle tych wydarzen, rozwijata sie wojna handlowa miedzy
USA i Chinami. Chociaz na pierwszy rzut oka nie miata ona nic wspdlnego z
rynkiem kryptowalut, napiecia makroekonomiczne i niepewnosc¢ globalnych
rynkéw stwarzaty podtoze, w ktérym Bitcoin mdgt zyskiwaé¢ na znaczeniu

jako alternatywa dla tradycyjnych aktywodw.

Medialne interpretacje ,kwietniowego skoku” odktadam na bok — one nie
poprawig skutecznosci decyzji. Wracam do wykresu i do mierzalnych
kryteridw: cena, czas, relacje i kanaty. To one filtrujg emocje i porzadkujq
sposéb myslenia. Decyzje zapadng na podstawie sygnatéw z samej ceny, a

nie przekazu nagtéwkéw medialnych.

Analiza BTCUSD Index.

Zgodnie ze schematem Planu Tradingowego, pierwszym krokiem na etapie
przygotowania jest wstepna analiza sytuacji rynkowej. Prowadzi sie jq
zawsze na wykresach o wyzszych interwatach czasowych, poniewaz tylko
szeroka perspektywa pozwala prawidtowo okresli¢c miejsce akcji cenowej w

cyklu fal Elliotta.
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Do tej analizy wybratem wykres BTCUSD Index dostepny na platformie
TradingView. W przeciwienstwie do pary BTC/USDT notowanej na gietdzie
Binance, ktorej historia jest ograniczona, wykres indeksowy oferuje peten
zakres danych. Dzieki temu mozliwe jest uchwycenie duzych struktur

falowych i zbudowanie solidnego kontekstu dla planowanej transakcji.

Pierwsze, co zwrdcito mojg uwage na wykresie dziennym, to silny spadek
ceny po wczesniejszym dynamicznym wzroscie, a nastepnie stosunkowe

nieduze (w poréwnaniu do skali spadkéw) odbicie ceny w gére.
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Wykres 1.2 BTCUSD (1D) - Struktura korekcyjna po szczycie z XII 2017r.

Ten uktad fal od szczytu do dotka moze byc¢ interpretowany jako klasyczna
korekta ABC (np. Zygzak), cho¢ na tym etapie nie mozna wykluczy¢, ze
mamy do czynienia z bardziej ztozong, wcigz rozwijajacq sie formacjg
korekcyjna.

Widac tez pierwsze, jeszcze stosunkowo niewielkie odbicie ceny. Tego typu
reakcja bywa sygnatem, ze korekta mogta dobiec konca, albo przynajmniej,
ze rynek dotart do istotnego obszaru wsparcia, z ktérego moze rozpoczgc

sie odwrocenie trendu lub nawet nowy impuls wzrostowy wyzszego rzedu.
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Aby uzyskac petniejszy obraz, ustawitem wykres BTC/USD (Index) na
wysokim interwale czasowym - dwutygodniowym (2T). Analiza wysokich
interwatéw to krok niezbedny w analizie strategicznej: bez szerokiego
spojrzenia trudno prawidtowo rozpoznac strukture fal i przyporzadkowac je
do wiasciwego rzedu.

Historia notowan indeksu siega pazdziernika 2009 roku, co daje
wystarczajqco diugi (w tym momencie 10 letni) horyzont dla analizy fal
Elliotta.
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Wykres 1.3 BTCUSD (2T) - Petna historia notowan w skali arytmetycznej.

Na poczatku postugiwatem sie standardowgq, arytmetyczng skalg cenowa.
Szybko jednak okazato sie, ze przy tak ogromnym zakresie cenowym - od
kilkudziesieciu centéw do kilkunastu tysiecy dolarow — wczesne fazy rynku
stajq sie niemal niewidoczne, a proporcje miedzy falami sg znieksztatcone.

Dlatego przetaczytem wykres na skale logarytmiczna.
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Na kolejnym wykresie pokazano ten sam wykres BTCUSD co poprzednio,

ale w skali logarytmicznej.
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Wykres 1.4 BTCUSD (2T) - Petna historia notowan w skali logarytmicznej.

W takim ujeciu relacje falowe sa znacznie lepiej widoczne, a ich
interpretacja staje sie bardziej intuicyjna. Ten widok stanowi fundament do
dalszej analizy — pozwala szukac duzych impulséw, korekt i cykli fal Elliotta.

Struktury falowe staty sie teraz znacznie bardziej czytelne.
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@

Wykres 1.5 BTCUSD (1T) - Fale motywacyjne i korygujgce, bez ich stopniowania.
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Na wykresie oznaczytem gtéwne fale motywacyjne (5-falowe impulsy) oraz
korekcyjne (3-falowe struktury). Ostatniq z korekt zaznaczytem linig
przerywang, poniewaz w momencie analizy nie byto jeszcze pewnosci, czy
zostata zakonczona.

A co z gtebokosciami zniesienia w korektach?

usD -
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Wykres 1.6 BTCUSD (1M) - Wszystkie duze korekty majg > 78,6% zniesienia
poprzedniego impulsu.

Cecha charakterystyczng wszystkich zaznaczonych na wykresie duzych
korekt jest ich glebokos¢. Kazda z nich znosita poprzedni impuls w ponad
76,8%. Ostatnia korekta moze by¢ jeszcze nieukonczona - jej ostateczny
ksztatt mogtby przyja¢ jeszcze inng forme, np. Trojkata lub Plaskiej
Pedzacej, co zmienitoby docelowy poziom zniesienia dla tej korekty.

Na wykresie logarytmicznym korekty te nie wygladaja groznie, dopiero
blizsze przyjrzenie sie zasiegom cofnie¢ na siatce Fibonacciego, uswiadamia
ich gtebokos$c¢. Gtebokosci tych korekt sg lepiej widoczne z perspektywy skali

arytmetycznej.
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Wykres 1.7 BTCUSD (1M) Wszystkie duze korekty majg > 78,6% zniesienia
poprzedniego impulsu. Skala arytmetyczna.

Na tym etapie mozna juz podjac¢ pierwsze préby oznaczenia fal Elliotta.
Traktuje to jako wstepne hipotezy, ktére pdzniej bedg weryfikowane pod
katem regut i wskazéwek teorii fal. Interesuje mnie wytgcznie uktad fal

najwyzszego rzedu — z uwagi na przyjety interwat, moze to byc¢ rzad Gtéwny.

Oznaczenie fal Oznaczenie fal . .
nepedzalacych korekeyjnych Rzad / Stopien Przedziat czasowy Kolor
o . . 2 L L
@D ) Gtéwny kilka miesiecy = kilka lat
(1) (A) Posredni tygodnie + miesigce
A Minor tygodnie
T —~ . .
() (a) Minuta dni
(i) (a) Minuette godziny
@ @ Mikro minuty
1 A Minuskuta sekundy do minut

Rys. 1.1 - Tabela oznaczen stopni fal (standard zgodny z platformq TradingView).
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1.2 Propozycje oznaczen fal

Propozycja 1

I @ Propozycja #1
|r wynika z gtebokosci korekt, ktére
T sg typowe dla fal drugich.
‘ I Tu mamy zagniezdzajace sie fale
pierwsze i drugie, kolejnych stopni
(Cykl, Gtéwne, Posrednie, Minor).

Wykres 1.8 BTCUSD (1M) - Propozycja 1.

Na wykresie z Propozycjq #1 struktura fal zostata oparta na gtebokich
cofnieciach, ktére mozna interpretowac jako fale drugie kolejnych stopni -
od Cyklu, przez Gtdwne, po Posrednie i Minor. Takie podejscie ma pewng
logike, poniewaz rynek Bitcoina rzeczywiscie charakteryzuje sie bardzo

gtebokimi korektami i by¢ moze trzeba je wszystkie odnies¢ do fal drugich.

Z drugiej strony, dos¢ nietypowe jest to, ze na przestrzeni blisko dziesieciu
lat praktycznie nie wystgpity na wysokich rzedach fale czwarte, a cata
struktura rozpoznawana jest wytacznie jako sekwencja fal drugich. Taki
obraz moze budzi¢ watpliwosci, gdyz odbiega od klasycznych proporcji i

naprzemiennosci obserwowanych w teorii fal Elliotta.
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Propozycja 2

(5)

e
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(3)
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I Propozycja #2
I I-' Whynika z logiki gtebokosci duzych korekt jako fal uktadu 1-2.
I Problemem zostaje tu ostatnia z gtebokich korekt, ktorej
gtebokosé nie pasuje do fali czwarte;j.
L Ale uwaga, w tym przypadku fala czwarta nie musi by¢
a" skoniczona i jesli rozwinie sie jako Trdjkat lub Ptaska Pedzaca,
“_I to jej koniec moze by¢ na wyiszym poziomie zakorczenia.

Wykres 1.9 BTCUSD (1M) - Propozycja 2.

Na wykresie z Propozycjg #2 logika oznaczeh opiera sie na gtebokosci
duzych korekt, przypisanych odpowiednio do fal drugich.

Problemem pozostaje jednak to, ze ostatnia z duzych korekt - oznaczona
jako fala (#) - jest rownie gteboka jak wczesniejsza fala (2). Taki uktad jest
nietypowy, poniewaz zgodnie z zasadg naprzemiennosci fale drugie i

czwarte bardzo rzadko majg podobng procentowa (%) gtebokos¢ zniesienia.

Bardziej naturalne bytoby, gdyby fala czwarta miata ptytszy charakter, a
obecna giebokos¢ w tym wypadku moze sugerowaé, ze korekta sie nie
zakonczyta i przyjmuje bardziej ztozong forme, np. Tréjkata czy Plaskiej

Pedzacej, ktére mogtyby jeszcze zmieni¢ poziom zakonczenia tej korekty.
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Propozycja 3

|
(3)
ii*' © Propozycja #3
I Wynika z logiki gtebokoéci duzych
P I korekt jako fal uktadu 1-2.
I Problemem zostaje tu przedostatnia
z gtebokich korekt, ktérej gtebokoié
@

nie pasuje do fali czwartej.

Wykres 1.10 BTCUSD (1M) - Propozycja 3.

Na wykresie z Propozycjq #3 oznaczenie fal zaktada, ze zaréwno fala
Gtdéwna (2), jak i fala Gtéwna (4), osiagnety podobny % gtebokosci zniesienia
wzgledem swoich poprzedzajacych impulséw. Z formalnego punktu
widzenia nie narusza to regut teorii fal Elliotta, dlatego takie oznaczenie jest

dopuszczalne.

Jednoczesnie jednak budzi ono pewne watpliwosci, poniewaz zgodnie z
zasadg naprzemiennosci fale drugie i czwarte zazwyczaj roznig sie pod
wzgledem % gtebokosci i charakteru. To sprawia, ze tak gtebokie zniesienie
w fali czwartej wyglada , podejrzanie” i moze sugerowac niepoprawnosc

tego oznaczenia.
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Propozycja 4

|I.H] ? Propozycja #4
" -I" wynika z gtebokosci korekt, ktore
H sg typowe dla fal drugich.
‘ Tu wszystkie uktady fal 1-2,
‘ potwierdzone s przez gtebokie
(D zniesienia w falach 2.

17
Wykres 1.11 BTCUSD (1M) - Propozycja 4.

Na wykresie z Propozycjg #4 sytuacja rzeczywiscie wyglada lepiej niz w
Propozycji #1, bo pojawia sie np. fala czwarta stopnia Gtéwnego w ramach
fali pierwszej Cykl, a wiec struktura nie sktada sie wytgcznie z fal drugich.
Niemniej jednak cate oznaczenie sprawia wrazenie nieco

~pPrzekombinowanego”.

Relacje pomiedzy falami cyklu sg dos$¢ nietypowe i trudno je uznac za
naturalne w Swietle klasycznych zaleznosci teorii fal Elliotta. Z tego wzgledu
takie rozwigzanie, cho¢ dopuszczalne pod wzgledem reguf, moze by¢ mniej
wiarygodne analitycznie - w praktyce warto raczej szukac¢ prostszych
interpretacji, ktdre mieszczqg sie w ramach teorii i jednoczesnie lepiej oddajq

charakter rynku.
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1.3 Weryfikacja oznaczen fal

Na tym etapie nie skupiam sie jeszcze na szczegdtowym oznaczaniu
wszystkich fal widocznych na wykresie. Najwazniejsze jest dla mnie
sprawdzenie, czy wstepne oznaczenia fal wyzszego rzedu, zaproponowane
w wariantach 1-4 na wykresie BTC/USD (Index), znajdujq potwierdzenie w
technikach pomocniczych, ktére szczegétowo omodwitem w ksigzce ,iRek o

falach Elliotta. Cze$¢ 3: Prognozowanie i Plan Tradingu”.

Weryfikacja dotyczy przede wszystkim trzech obszarow.

Po pierwsze, chce potwierdzi¢, ze fale drugie i czwarte sg tego samego
rzedu, przy pomocy wskaznika RSI (8). Zgodnie z metodologig
przedstawiong w Cze$¢ 3, rozdz. 2.5.1, istotne jest, czy momenty
zakonczenia tych korekt pokrywajg sie z charakterystycznymi sygnatami
RSI.

Po drugie, interesuje mnie szczyt fali trzeciej. W tym przypadku siegam po
wskaznik MACD (5/34/5) i sprawdzam, czy jego maksimum wypada w
miejscu, ktére oznaczytem jako koniec fali trzeciej. Zasady tej analizy

omawiatem w Czesci 3, rozdz. 2.5.2.

Po trzecie, analizuje fale czwartg przy uzyciu MACD, zwracajgqc uwage na
przeciecie linii zerowej przez wskaznik. Taki sygnat, jesli pojawia sie w
miejscu oznaczonym jako mozliwy koniec fali czwartej, jest jednym z

najbardziej charakterystycznych potwierdzen dla korekt wyzszego rzedu.
Zastosowanie tych narzedzi ma jeden cel: zwiekszy¢ pewnos¢, ze przyjete

oznaczenia fal wyzszego rzedu sa zgodne z logikg teorii Elliotta i mogq

stanowi¢ solidng podstawe do budowy planu tradingowego.
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Potwierdzenie rzedu fal, drugiej i czwartej — analiza RSI (8)
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Wykres 1.12 BTCUSD (1M) - Potwierdzenie rzedu potencjalnych fal drugiej i
czwartej przy uzyciu wskaznika RSI (8) na interwale 1M.

W kolejnym kroku analizy strategicznej siegam po narzedzie, ktére
wielokrotnie okazato sie pomocne przy identyfikacji fal korekcyjnych tego
samego rzedu - wskaznik RSI (8). Jego dziatanie i zastosowanie zostato
szczegbtowo omodwione w Czesci 3, rozdz. 2.5.1.

Po dostosowaniu interwatu do skali miesiecznej zauwazam, ze minimum
wskaznika RSI (8) w okolicach poziomu 35 pokrywa sie z koncem
potencjalnej fali drugiej. Co istotne, w tej samej strefie wskaznik znajduje
sie rédwniez w punkcie, ktéry rozwazam jako koniec fali czwartej. Oba
przypadki wypadaja zatem w charakterystycznej strefie wyprzedania,
typowej dla zakonczen gtebszych korekt w trendzie wzrostowym.

Takie zgranie sygnatdw sugeruje, ze fale druga i czwarta moga naleze¢ do
tego samego stopnia falowego. W obu sytuacjach - w roku 2015 oraz na
przetomie 2018/2019 - RSI (8) osigga wartosci typowe dla zakonczen
korekt, po czym kieruje sie ku gorze, co stanowi dodatkowe potwierdzenie
ich charakteru.
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Na wykresie zaznaczytem zétte strefy, ktdre obrazujg te momenty i stanowig
wazny argument wspierajacy poprawnosc¢ przyjetych oznaczen w jednej z

propozycji uktadu fal.

W kolejnych krokach przejde do potwierdzenia szczytu fali trzeciej
(wyzszego rzedu) oraz potwierdzenie fali czwartej (wyzszego rzedu), z
wykorzystaniem wskaznika MACD (5/34/5).

Potwierdzenie szczytu fali trzeciej — analiza MACD (5/34/5)
Kolejnym krokiem weryfikacji oznaczen jest analiza potencjalnego szczytu
fali trzeciej. Do tego celu wykorzystuje wskaznik MACD (5/34/5), ktdérego
zastosowanie w praktyce fal Elliotta szczeg6towo opisatem w Czesci 3,
rozdz. 2.5.2.
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Wykres 1.13 BTCUSD (2M) - Szczyt potencjalnej fali trzeciej potwierdzony przez
szczyt MACD (5/34/5) (okno 20-50 Swiec).

Technika ta zakfada uzycie interwatu obejmujacego 20-50 Swiec. W

przypadku tego wykresu Bitcoina najlepszym rozwigzaniem okazat sie

wykres dwumiesieczny (2M), ktéry odpowiada wymaganemu zakresowi.

Analiza wskazata, ze maksimum MACD pojawito sie w okolicy szczytu z

listopada 2017 r., co czyni go kandydatem na zakonczenie fali trzeciej.
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Warto jednak zauwazyé, ze szczyt MACD nie wypadt doktadnie w tym
samym miejscu co szczyt ceny. Nie jest to btad analizy - takie przesuniecia
sq dopuszczalne w tej metodzie i wynikajg m.in. z charakteru samego
wskaznika. Dodatkowo, krétka historia notowan BTC (dostepna od konca
2009 r.) sprawia, ze analiza wskaznikowa historii notowan na wysokim
interwale musi by¢ prowadzona ostroznie.

Z tych powoddéw uzyskany sygnat traktuje jako potwierdzenie czesciowe.
Jest on spdjny z przyjetym oznaczeniem fali trzeciej, ale wymaga dalszej

weryfikacji w kontekscie catego planu analitycznego.

Potwierdzenie fali czwartej - analiza MACD (5/34/5)

Kolejnym istotnym krokiem w ramach weryfikacji oznaczehn fal jest
sprawdzenie czy dotek fali czwartej znajduje potwierdzenie we wskazaniach
wskaznika MACD (5/34/5) — zgodnie z technikg przedstawiong w Czesci 3,
rozdz. 2.5.2.
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Wykres 1.14 BTCUSD (1M) - Potwierdzenie potencjalnej fali czwartej: przeciecie
linii zero przez MACD (5/34/5) w rejonie dotka ceny (okno 100-140 Swiec).

Weryfikujgc miejsce zakonczenia fali czwartej wyzszego rzedu, stosuje
wskaznik MACD (5/34/5) na interwale miesiecznym (1M), co odpowiada
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wymaganemu zakresowi 100-140 sSwiec. Kluczowym sygnatem w tej
technice jest przeciecie linii ,0” przez linie MACD w rejonie potencjalnego
dotka fali czwartej — jest to minimalny warunek techniczny, sugerujacy, ze
rynek dotart do dolnego zakresu korekty wyzszego rzedu.

Jest to zachowanie typowe dla korekt w fali czwartej: trend wytraca impet,
wskaznik przechodzi do strefy ujemnej i przygotowuje rynek do kolejnego

impulsu wzrostowego.

Warto jednak podkresli¢, ze petniejsze potwierdzenie zakonczenia korekty
otrzymujemy dopiero wtedy, gdy linia MACD ponownie wyjdzie powyzej
zera. Taki sygnat jest silniejszy i podnosi wiarygodnos$¢ prognozy

rozpoczecia kolejnego impulsu wzrostowego.

Dodatkowo, zgodnie z uwagami z Czesci 3, jesli w fali czwartej rozwija sie
Trojkat, w fazie formowania tej struktury linia MACD ma tendencje do
oscylowania wokét linii ,,0” lub w jej poblizu. Taki przebieg wskaznika
wskazuje na jego konsolidacyjny charakter i wymaga cierpliwej weryfikacji

w kolejnych krokach analizy.

Podsumowanie badania przy pomocy wskaznikow

W analizie pomocniczej opartej na RSI (8) oraz MACD (5/34/5) celowo
pracowatem na ,czystym” wykresie, bez wczes$niejszych oznaczen fal.
Chodzito o to, aby najpierw zobaczy¢, co podpowiadajg wskazniki, a dopiero
pdzniej zestawi¢ te wskazania z czterema zaproponowanymi wariantami
oznaczen fal.

Wskaznik RSI (8) zasugerowat dwa charakterystyczne miejsca na wykresie,
ktére moga odpowiadac¢ zakonczeniom korekt tego samego rzedu - oba
znajdujg sie w typowej strefie wyprzedania, co czyni je naturalnymi
kandydatami do oznaczenia jako fale wyzszego rzedu, drugq i czwarta.

Z kolei analiza MACD (5/34/5) pozwolita wskaza¢ obszar, ktéry z duzym
prawdopodobieinstwem odpowiada szczytowi fali trzeciej. Maksimum
wskaznika nie wypadio doktadnie w miejscu ekstremum ceny, ale

przesuniecie to miesci sie w akceptowalnym zakresie. Dodatkowo,
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przeciecie linii zerowej przez MACD wyznaczyto dolny zakres wiekszej
korekty, co sugeruje miejsce, w ktorym mogta sie zakonczy¢ fala czwarta.
Warto pamieta¢, ze dla petnego potwierdzenia sygnatu dobrze bytoby
poczeka¢, az MACD ponownie wyjdzie powyzej zera, a w przypadku
ewentualnego Trdjkata linia MACD mogtaby oscylowac wokot zera przez caty
czas trwania formacji.

W ten sposob uzyskatem trzy istotne punkty odniesienia: potencjalne
miejsce zakonczenia fali drugiej, szczyt fali trzeciej oraz zakonczenie fali
czwartej. Porownanie tych punktéw ze wstepnymi propozycjami oznaczen
fal pozwala oceni¢, ktéra z czterech propozycji jest najbardziej spdjna z

sygnatami wskaznikoéw i tym samym - najbardziej wiarygodna.

usp «

" | '
1 I“I -
l - ] -" - /-EI?
R L gueene £
" Baiveowty =1
Il'l.l Pl E
@ B S
] 2 ©
[ | --1 © 2
l’ gt e- ut £ =
T —
A —
) LN
|*I ;F s
i m <
L ~ :\Q
il 2 )
| [m)]
S ®
LN Z | |E<C
-
L o = o=
" I 2 2
- 0 o] |f
) 7))
o o
I e - — _‘__—___--lllll \
17 il "

Wykres 1.15 BTCUSD (1M) - Podpowiedzi wskaznikéw odnosnie fal wyzszego
rzedu dla fal: drugiej, trzeciej i czwartej.
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1.4 Wybdr oznaczenia fal Elliotta

Dlaczego Propozycja #2

Sposréd czterech rozwazanych wariantéw to wiasnie Propozycja #2
najlepiej wpisuje sie we wskazania wskaznikdw pomocniczych. Minimum
RSI (8) w strefie ~35 potwierdza dwa miejsca, ktdore mogg odpowiadac
zakonczeniom duzych korekt — potencjalnych fal (2) i (4). Z kolei maksimum
MACD (5/34/5) wypada w rejonie oznaczonego szczytu fali (3), co jest
zgodne z typowaq charakterystyka tego narzedzia: fala trzecia zwykle
generuje najwyzsze odczyty MACD w catym impulsie. Dodatkowo przeciecie
linii zerowej przez MACD nastgpito w obszarze, ktéory Propozycja #2
wskazuje jako zakonczenie fali czwartej, co daje minimalne techniczne

potwierdzenie tego scenariusza.
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Wykres 1.16 BTCUSD (1M) - Propozycja #2 oznaczenia fal okazata sie najblizsza
analizie wskaznikowej RSI (8) oraz MACD (5/34/5).

Dlaczego nalezy traktowac ten wariant propozycji ostroznie

Mimo mocnych stron, wariant ten ma tez swoje ograniczenia.

Najwazniejszym problemem jest gtebokos¢ korekty oznaczonej jako fala (4)

- bardzo podobna do tej, ktérq wczesniej miata fala (2). Takie podobiefnstwo

jest nietypowe i narusza zasade naprzemiennosci, zgodnie z ktorg fale
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drugie i czwarte rdéznigq sie zazwyczaj zaréwno % gtebokoscig, jak i
charakterem struktury. Brak tej roznorodnosci budzi watpliwosci i wymaga
ostroznosci w interpretacji.

Drugim sygnatem ostroznosci jest fakt, ze linia MACD, chol przecieta
poziom ,0”, nie powrdcita jeszcze powyzej tej linii. Dopdki to nie nastagpi,
nie mamy petnego potwierdzenia zakonczenia korekty. Oznacza to, ze fala
() moze by¢ nadal w trakcie rozwijania, przybierajac forme bardziej

ztozonej struktury - np. Tréjkata lub Ptaskiej Pedzacej.

Co potwierdzitoby wybor Propozycji #2
Scenariusz ten nabratby wiarygodnosci, gdyby:
1. linia MACD ponownie wysztaby powyzej poziomu ,0” co stanowitoby
silniejszy sygnat zakonczenia korekty,
2. rynek rozpoczatby nowy impuls wzrostowy, tworzac wyrazng fale
pierwszg nizszego rzedu,
3. struktura tej korekty roznitaby sie od fali drugiej — co przywrdcitoby

logike naprzemiennosci w szerszym obrazie.

Co, jesli obecna korekta sie rozwinie?
Jezeli przyjmiemy, ze widoczna na wykresie korekta nie jest jeszcze
zakonczona, to najbardziej prawdopodobny jest rozwoj bardziej ztozonej
formacji — np. Trojkata albo Ptaskiej Pedzacej. W takim scenariuszu:
. obecne oznaczenie konca fali (4) bytoby przedwczesne,
« linia MACD mogtaby przez dtuzszy czas oscylowaé wokot poziomu zera
lub w jej poblizu (co jest typowym zachowaniem podczas budowania
Trojkata — por. Czes¢ 3, rozdz. 2.5.2),

o RSI mdgtby w tym czasie wracac do strefy wyprzedania i wykupienia.

Rozwiniecie sie korekty oznaczatoby przesuniecie zakonczenia fali (4) na
pdzniejszy moment i wyzszy poziom cenowy. W zaleznosci od tego, czy
rozwinie sie Trojkat czy Ptaska Pedzaca, punkt startowy fali (5) mogiby ulec

zmianie.
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Weryfikacja oznaczen na nizszych stopniach
Co mozna zrobi¢, aby jeszcze wzmocni¢ wiarygodnos¢ Propozycji #2?
Skutecznym narzedziem jest analiza ,w dét”, czyli oznaczenie fal nizszego

rzedu i sprawdzenie, czy ich struktura spetnia reguty teorii fal Elliotta.

B

Wykres 1.17 BTCUSD (1M) - Propozycja #2. Fale Elliotta nizszych rzedoéw.

W praktyce oznacza to sprawdzenie fal Gtdéwnych @ [ @, a nastepnie fal
Posrednich (1), (3) i (5) wewnatrz nich, z wykorzystaniem RSI (8) i MACD
(5/34/5). Daje to odpowiedz, czy mniejsze fale zachowujgq sie tak, jak
powinny: czy RSI potwierdza typowe strefy wyprzedania/wykupienia, a
MACD wskazuje wtasciwe miejsca dla impulséw i korekt. Warto tez zwrocic
uwage na to, jak MACD zachowuje sie w formacjach Trdjkata - zwykle
oscyluje wtedy wokot lub w poblizu linii zerowej.

Taka analiza w dot ma szczegdlne znaczenie jako narzedzie potwierdzajace.
Jezeli nizsze stopnie fal pozostang spdjne z uktadem przyjetym w Propozycji
#2, to nie tylko wzmacnia jej wiarygodnos¢, ale wrecz sugeruje, ze fala
Gtowna (4) nie jest jeszcze zakonczona i powinna rozwing¢ sie dalej jako

typowa korekta w fali czwartej.
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Przyktad analizy wskaznikowej dla wybranej fali nizszego rzedu.
Do przyktadu wybratem fale o adresie: ,Posrednia (1) of Gtéwna @”.

e Potwierdzenie rzedu fal, drugiej i czwartej —RSI (8)
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Wykres 1.18 BTCUSD (2D) - Potwierdzenie rzedu fal Minor 2 i 4 przy uzyciu
wskaznika RSI (8) ~ 35.

e Potwierdzenie szczytu fali trzeciej — analiza MACD (5/34/5)
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Wykres 1.19 BTCUSD (2D) — Szczyt potencjalnej fali trzeciej potwierdzony przez
szczyt MACD (5/34/5) (okno 20-50 swiec).
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e Potwierdzenie fali czwartej - analiza MACD (5/34/5)
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Wykres 1.20 BTCUSD (12h) - Potwierdzenie potencjalnej fali czwartej MACD
(5/34/5) (okno 100-140 Swiec).
Warto tu zwréci¢ uwage na dwie sprawy:
1) Szczyt wskaznika wystgpit przy fali Minor 5, a nie Minor 3. Jest to
wynikiem wydtuzenia fali Minor 5 i teoria uwzglednia to zjawisko.
2) W trakcie rozwijania sie na wykresie ceny formacji Tréjkata, linia

MACD czesto oscyluje wokot linii zero lub w jej poblizu.

Zachecam do samodzielnego sprawdzenia pozostatych fal nizszych rzedéw.

Podsumowanie wyboru oznaczen

Propozycja #2 jest obecnie najbardziej zgodna ze wskazaniami wskaznikow
pomocniczych i daje spdjny obraz rynku. Jednoczes$nie nalezy traktowac jq
jako wariant roboczy, poniewaz brak petnego potwierdzenia ze strony MACD
oraz nietypowa obecnie gtebokos¢ fali czwartej wymagaja ostroznosci.
Dopiero dalszy rozwdj akcji cenowej — w postaci wyjscia MACD powyzej zera
i rozpoczecia nowego impulsu wzrostowego — pozwoli jednoznacznie uznac
ten scenariusz za potwierdzony. Do tego czasu pozostaje on najbardziej
prawdopodobnym, ale wcigz otwartym wariantem, wymagajacym

elastycznej interpretacji i dalszej weryfikacji na nizszych stopniach fal.
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1.6 Analiza szczegdtowa

Teraz interesuje mnie blizsze przyjrzenie sie ostatniemu ruchowi
korekcyjnemu, czyli spadkowi po fali Gtéwnej @ Kluczowe pytanie brzmi:
czy mamy tu do czynienia z zakonczong korektg, po ktérej mozna oczekiwad
kolejnej fali wzrostowej, czy raczej z czescig wiekszej formaciji, a widoczny

swing w dot jest tylko jej pierwszg falg?

Zastrzezenie strukturalne

Analizujemy cofniecie w fali Gtdwnej (4). Jego gteboko$¢ przekroczyta
poziom 78,6% dtugosci fali Gtownej @ Tak gtebokie cofniecia w falach
czwartych sg rzadkoscig. Owszem - sg mozliwe, ale pojawiajg sie bardzo
rzadko. W praktyce tak duze zejscie sugeruje, ze korekta mogta juz sie
zakonczy¢, bo dalszy spadek naruszytby reguty teorii fal Elliotta. Ale trzeba
pamietaé, ze nie wszystkie korekty rozwijajq sie wytacznie ruchem
spadkowym. Czasami przybierajq forme bardziej ztozong - na przyktad
Trojkata albo Plaskiej Pedzacej. Wowczas koncowy poziom fali czwartej
wypada wyzej, w zakresie typowym dla tych fal (38,2-50% zniesienia), a

nie tak gteboko, jak sugeruje obecne cofniecie.

Scenariusze alternatywne
Ze wzgledu na te watpliwos¢ trzeba rozwazyc¢ scenariusze alternatywne.
Chodzi o to, by sprawdzié¢, czy spadek po fali Giéwnej @ jest catq korektg,
czy jedynie jej fragmentem. Jesli nie mozemy tego jednoznacznie
rozstrzygna¢ - nalezy przygotowac kilka mozliwych wariantow.
o« Scenariusz A: ostatni ruch spadkowy byt petng korektg w fali
Gtéwnej (@).
« Scenariusz B: spadek byt dopiero falg (A) wiekszego Trojkata w fali
Gtéwnej (@).
« Scenariusz C: spadek byt dopiero falg (A) wiekszej Ptaskiej
Pedzacej w fali Gtdwnej (3.
Aby ocenié, ktéry wariant jest najbardziej prawdopodobny, trzeba zejs¢ na

nizsze interwaty i przeanalizowac szczegdtowo strukture spadku.
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Czy korekta zostata zakonczona?
Pierwsze pytanie na tym etapie brzmi: czy ostatni swing w dét zostat

zakonczony?

W tym celu siegam po technike linii trendu (Czes$¢ 3, rozdz. 3.1).
Sprawdzitem, czy linie trendu zostaty przetamane zaréwno dla fali Gtéwnej

@, jak i dla spadku oznaczonego jako fala Gtéwna (@).
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Wykres 1.22 BTCUSD (2D) - Potwierdzenie zmiany trendu technikg linii trendu.

W obu przypadkach uzyskatem potwierdzenie przetamania trendu, co
wskazuje, ze rynek mogt zakonczy¢ korekte w fali Gtdwnej (#), a nawet
rozpocza¢ fale Gtowng (5.

Alternatywnie — mogta zakonczy¢ sie dopiero fala Posrednia (A), a obecny

ruch w gore to fala Posrednia (B) w ramach korekty Gtownej (4).

Dalsze obserwacje wskazujg, ze potencjalny dotek fali Gtdwnej (4) pokrywa

sie z rejonem wczesniejszej fali Posredniej (4) wewnatrz Gtownej @
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1.8 Podsumowanie analizy poczatkowej

Przygotowanie do tradingu na parze BTC/USD pokazato, jak istotne jest
rozpoczecie analizy od szerokiej perspektywy rynkowej i systematyczne
zawezanie jej w kierunku szczegdtowych oznaczen fal. W pierwszej
kolejnosci, dzieki analizie na wysokich interwatach, udato sie uchwycic petng
historie Bitcoina i wskazad charakterystyczng ceche tego rynku - wyjatkowo
gtebokie korekty (dla fal drugich znoszace impulsy w ponad 78,6%),
wydtuzenia w falach trzecich i pigtych. To wiasnie one staty sie punktem

odniesienia dla pierwszych hipotez oznaczen fal wyzszego rzedu.

W dalszej czesci analizy poréwnano cztery alternatywne propozycje
oznaczen fal, zwracajac uwage zaréwno na ich zgodnos$¢ z regutami teorii
Elliotta, jak i na typowe stabosci poszczegdlnych wariantéw. Kluczowe byto
potwierdzenie przez narzedzia pomocnicze (RSI i MACD) fal tego samego
rzedu (drugiej, trzeciej i czwartej). Analiza wykazata, ze najblizsza logice
wskaznikéw jest Propozycja #2, chol rowniez ona wymaga ostroznosci -
gtdwnie ze wzgledu na nietypowg obecnie gtebokos¢ fali czwartej i brak

petnego potwierdzenia ze strony MACD.

Dla zwiekszenia wiarygodnosci tej interpretacji przeprowadzono dodatkowe
sprawdzenie na nizszych stopniach falowych. Analiza w déf, od fal
Gtéwnych, przez Posrednie az po Minor, pokazata spdjnosc¢ z Propozycijg #2,
co dodatkowo wzmacnia ten scenariusz, oraz nie wyklucza, ze fala Gtéwna

() moze nadal sie rozwija¢ w formie bardziej ztozonej korekty.

Na podstawie przeprowadzonych analiz moge stwierdzi¢, ze rynek
najprawdopodobniej znajduje sie w fali Gtdwnej (4). Gtebokos¢ tej korekty
jest obecnie nietypowa, a sygnaty wskaznikowe (RSI i MACD) nie dajq

jeszcze jednoznacznego potwierdzenia jej zakonczenia.
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Z jednej strony istniejg przestanki, aby uzna¢, ze korekta juz sie skonczyta
i rynek rozpoczat nowy ruch wzrostowy. Z drugiej — istnieje ryzyko, ze
widoczny swing w dot byt jedynie pierwszg czescig wiekszej, bardziej

ztozonej formaciji.

Na tym etapie nie da sie wiec jednoznacznie przesadzi¢, czy fala Gtdwna (4)
jest zakonczona, czy dopiero sie rozwija. Te kwestie pozostawiam otwartg
- z zatozeniem, ze dalszy rozwdj akcji cenowej bedzie wymagat

analizowania (przez jaki$ czas) kilku scenariuszy alternatywnych.

Ta niepewnos¢ jest naturalnym elementem analizy i stanowi idealny
punkt wyjscia do kolejnego etapu - przygotowania elastycznych

planéw tradingu, ktore uwzglednia kazda z tych mozliwosci.
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2 Stworzenie planow tradingu wg teorii Elliotta

Scenariusze alternatywne

Zaczne od zwrdcenia uwagi, ze istotne jest z jakim zamiarem bierzemy sie
za stworzenie scenariuszy i plandw tradingu. Inaczej do tego podchodze
jako inwestor (dtugoterminowy), a inaczej jako trader (krotkoterminowy).
Jako trader juz rozwazatbym wejscie na obecng fale wzrostowg po ostatnim
spadku. W tym wypadku dziatam jako inwestor i czekam na okazje do

wejscia na duzg fale, ktéra moze trwac¢ miesigce, a nawet lata.

Skoro w poprzednim etapie nie udato sie jednoznacznie rozstrzygnac, czy
fala Gtdwna (4) zostata zakonczona, czy tez nadal trwa, konieczne jest
przygotowanie kilku wariantow dalszego rozwoju sytuacji rynkowej.
To wiasnie w tym miejscu Schemat Planu Tradingowego przewiduje
opracowanie planu gtéwnego i planéw alternatywnych. Kazdy z nich
opiera sie na innych zatozeniach co do dalszej struktury falowej, ale

wszystkie muszg by¢ zgodne z regutami teorii fal Elliotta.

W tym przypadku przygotowatem trzy Sciezki rynku, ktére rozwazam:

. Scenariusz A - zaklada, ze fala Gtdwna (4) zostata juz zakonczona

jako klasyczny Zygzak i rynek wszedt w fale Gtéwng (5),

. Scenariusz B - przyjmuje, ze fala Gtdwna (4) nie jest zakonczona i

rozwija sie jako Trdéjkat (ABCDE),

« Scenariusz C - zakfada, ze fala Gtéwna () rozwija sie dalej w formie
Ptaskiej Pedzacej (A-B-C).

W kolejnych czesciach tego podrozdziatu omoéwie szczegdtowo kazdy ze
scenariuszy, przedstawie prognozowane Sciezki cenowe, mozliwe taktyki
wejscia i poziomy obronne (SL), a takze wskaze wspdlny mianownik, ktory

tgczy wszystkie warianty.
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2.1 Scenariusz A

(3)

Scenariusz A o (4)
Zaktada, e fala Gtdwna @ zostata ’1 (1)

zakoriczona i rozpoczynamy nowa .
napedzajaca fale Gtéwna @ SR

i)

Rys. 2.1 - Prognozowany rozwdj akcji cenowej wg. scenariusza A.

W tym scenariuszu zaktadam, ze fala Gtdwna (#) zostata juz zakonczona w
formie klasycznego Zygzaka (A)(B)(C). Oznacza to, ze rynek przeszedt do
budowania nowej, napedzajacej fali Gtdwnej (5). Oczekiwaé nalezy struktury
impulsowej (lub ewentualnie diagonalnej) wyzszego rzedu, ktora
poprowadzi ceny ku nowym szczytom.

Sygnaty wspierajace: zbiezne potwierdzenia z RSI i MACD, przetamanie
linii trendu, Swiecowa formacja ,Objecia hossy” na interwale tygodniowym,
test wczesniejszych poziomdéw wsparcia i sygnaty z kanatéw Kennedy’ego.
Taktyka wejscia:

e wariant 1: otwarcie pozycji dopiero po wybiciu szczytu fali Posredniej
(B) w strukturze Zygzaka; poziom obrony (SL) ustawiony ponizej
dotka fali Posredniej (C) of Gtéwna (3),

e wariant 2: wejscie po rozpoznaniu sekwencji (1) - (2) fal Posrednich
wewnatrz Gtéwnej (5); pozycja zajeta na koncu korekty w fali

Posredniej (2), ze SL ponizej poczatku fali Posredniej (1).
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2.2 Scenariusz B

Scenariusz B

Zaktada, ze fala Gtowna @ nie zostala jeszcze
zakonczona, obecna korekta to Fala Posrednia (A) i
rozpoczynamy nowg korekcyjng fale Posrednig (B):
np. w ramach Trdjkata (A)(B)(C){D)(E) )

m (Crl) ~

bt
Rys. 2.2 - Prognozowany rozwdj akcji cenowej wg. scenariusza B.

W tym wariancie zaktadam, ze fala Gtdwna () nie jest jeszcze zakonczona,
lecz przyjmuje forme Tréjkata (ABCDE). Ostatni ruch w dot bytby wtedy falg
Posrednig (A), a obecne odbicie to dopiero korekcyjna fala Posrednia (B).
Kolejne fale (C), (D) i (E) dokonczg strukture trdéjkata, po czym nastgpi
impuls wzrostowy - tzw. ,thrust” - rozpoczynajacy fale Gtéwna (5).
Taktyka wejscia:
o wariant ryzykowny: mozliwe jest zagranie na koncu fali (C), z
ustawieniem SL ponizej konca fali (A), poniewaz w Trojkacie koniec
fali (C) nie powinna schodzi¢ ponizej konca fali (A),
o wariant konserwatywny: wejscie dopiero po wybiciu szczytu fali (D),
z poziomem obrony pod dotkiem fali (E).
Uwaga: jesli rynek rozwinie Trdojkat, to ostateczne zakonczenie fali Gtéwnej
(4) moze wypas¢ ptycej - np. w okolicach 50% zniesienia - co bytoby

bardziej typowe dla fal czwartych niz obecne, bardzo gtebokie cofniecie.
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2.3 Scenariusz C

Scenariusz C
Zaktada, ze fala Gtowna @nie zostata jeszcze
zakonczona, obecna korekta to Fala Posrednia (A} i

" rozpoczynamy nowa korekeyjna fale Posrednig (B) ©
w ramach Plaskiej Pedzacej (A){B)(C) )

Rys. 2.3 - Prognozowany rozwdj akcji cenowej wg. scenariusza C.

Ten scenariusz zaktada, ze fala Gtdbwna (4) réwniez nie zostata jeszcze
zakonczona, ale przybiera forme Plaskiej Pedzacej (A)(B)(C). Ostatni
spadek bytby falg Posrednig (A), a obecne odbicie to fala Posrednia (B). W
takim uktadzie nalezatoby oczekiwac jeszcze jednej fali spadkowej (C),
ktéra domknie korekte, zanim rynek wejdzie w nowg fale Gtdéwna (5).
Taktyka wejscia:

« mozliwe jest zagranie na koncu fali (C), z ustawieniem SL ponizej
konca fali (A), poniewaz fala (C) w Ptaskiej Pedzacej nie powinna zejs¢
ponizej konca fali (A),

o bardziej zachowawcze podejscie to czekanie na zakonczenie catej
struktury (A)-(B)-(C), potwierdzenie odwrdcenia trendu oraz wejscie
na koncu fali Posredniej (2) w fali Gtéwnej (5).

Uwaga: podobnie jak w scenariuszu B, zmieni sie wtedy gtebokosc
zakonczenia fali Gtownej (4). Wariant ten oznaczatby, ze ostateczne
minimum korekty wypadnie ptycej (np. w strefie 50% zniesienia), co czyni

catg strukture bardziej zgodng z typowym zachowaniem fal czwartych.
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Wspolny mianownik scenariuszy

Niezaleznie od tego, ktéry scenariusz zostanie zrealizowany, obecny dotek
korekty na poziomie 3124,51 USD (BTCUSD Index) powinien pozostac
nienaruszony. Oznacza to, ze w kazdym z wariantéw logicznym miejscem
do poszukiwania wejsScia w pozycje jest zakonczenie kolejnego ruchu
korekcyjnego - czy to fali Poéredniej (2) wewnatrz Gtéwnej (5) (scenariusz
A), czy tez fali Posredniej (C) w ramach wiekszej korekty (scenariusze B

oraz C).

Plany tradingu

Stworzenie planéw tradingu

Na podstawie przeprowadzonych oznaczen i technicznej weryfikacji mozna
z duzym prawdopodobieiistwem stwierdzi¢, ze dnia 29.04.2019 r. rynek
BTCUSD znajduje sie w miejscu dosé¢ atrakcyjnym tradingowo -
prawdopodobnie w konicowej fazie korekty fali Gtdwnej (4) i na progu
rozpoczecia nowego impulsu wzrostowego w fali Gtdwnej (5). Alternatywnie,
jezeli spadek byt jedynie falg Posrednig (A) w ramach Trdjkata lub Ptaskiej
Pedzacej, wowczas obecne odbicie nalezy traktowad jako fale Posrednig (B),
a wiec ruch reakcyjny, a nie akcyjny.

Tego typu sytuacje - poprzedzajgce potencjalny rozwdj dynamicznej fali
motywacyjnej — mogq stanowi¢ dobrg okazje inwestycyjng (tzw. Strefa
Zysku Z5 wg Roberta Fischera), o ile zostang poprzedzone starannie

przygotowanym planem dziatania.

Decyzja inwestycyjna — kryterium rozstrzygajace
o Jezeli nowy ruch w gére okaze sie falg motywacyjna (impuls /
diagonalna) — wieksze prawdopodobienstwo ma Scenariusz A.
« Jezeli nowy ruch w gére okaze sie falg korekcyjna (3-falowa) —

wieksze prawdopodobienstwo majgq Scenariusze B lub C.
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Poziomy uniewaznienia
« Scenariusz A: uniewaznienie uktadu Posrednich (1)-(2) nastepuje po
spadku ponizej poczatku Posredniej fali (1).
o Scenariusze B i C: uniewaznienie ukifadu Posrednich (A)-(B)-(C)
nastepuje po wybiciu konca fali (A) przez fale (C).
o« Wspdlny punkt krytyczny: dotek 3124,51 USD - naruszenie tego
poziomu uniewaznia wszystkie scenariusze i wymaga

przeprowadzenia analizy od nowa.

Poziomy wejscia
o Scenariusz A:
o wariant 1: po wybiciu konica fali (B) w Zygzaku, z SL ponizej
konca fali (C) —wejscie klasyczne,
o wariant 2: po zakonczeniu korekty w Posredniej (2) wewnatrz
Gtownej (5), z SL ponizej poczatku Posredniej (1),
e Scenariusze Bi C:
o wejscie na koncu fali Posredniej (C), z SL na koncu fali

Posredniej (A).

Prognoza zasiegu
o Scenariusz A: mozliwa do oszacowania po potwierdzeniu konca fali
(#), przy uzyciu narzedzi prognozowania z Czesci 3.
« Scenariusze B i C: dopdki fala Gtdwna (3) trwa, nie ma podstaw do

prognozowania zasiegu fali (5.

Praktyka decyzyjna
o Dopoki poziom 3124,51 USD pozostaje nienaruszony, wybdr miedzy
scenariuszem A oraz B/C rozstrzygnie charakter nowej fali
(motywacyjna vs korekcyjna).
o Naruszenie dotka 3124,51 USD oznacza konieczno$¢ powrotu do

analizy poczatkowej i zweryfikowania catej struktury od nowa.
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3 Oszacowanie wielkosci pozycji handlowej

3.1 Odmienne podejscia do szacowania wielkosci pozycji

Do planowania wielkosci tej pozycji handlowej podchodze jako inwestor. W
praktyce oznacza to inny sposéb wyliczania pozycji niz gdybym dziatat jako

trader. Kréciutko opisze na czym polega ta rdznica.

Kryterium Trader Inwestor
Horyzont Krotki (minuty, godziny, dni, Diugi (tygodnie, miesigce,
czasowy maks. tygodnie) lata)

Liczba Duza, seria powtarzalnych Niewielka (czasem 1-2
transakgji prob transakcje w roku)
Podstawa Set . by techni Wielointerwatowa analiza fal
analizy etupy I sygnaly techniczne 4 | ontekst makro
Wielkosc Mata, powtarzalna (np. 1-2% Duza, ale rzadsza (np.
pozycji kapitatu) 10-30% portfela)
Stop-loss Bliski, rygorystyczny Daleki, bardziej elastyczny
Cel Zarzadzanie serig transakcji, Wykorzystanie duzej okazji

statystyka inwestycyjnej

Tabela 3.1 - Specyfika dziatania Tradera vs Inwestora.

Uwaga praktyczna:

Chociaz trader i inwestor inaczej myslg o rynku, to cel majg wspolny -
ochrone kapitatu. Trader osigga to przez wiele matych préb i kontrole
ryzyka w kazdej transakcji. Inwestor — przez ostrozne alokowanie duzej
czesci portfela tylko w najlepsze okazje. Oba podejscia majg sens, o ile sq
konsekwentnie stosowane.

Najwiekszym zagrozeniem jest mieszanie obu styléw - np. angazowanie
duzego kapitatu inwestora w szybkie, krotkoterminowe zagrania tradera
albo zbyt czeste zmienianie decyzji inwestora na podstawie chwilowych
emocji. Takie podejscie prowadzi zwykle do utraty dyscypliny i rozchwiania

strategii. Skutek jest zawsze ten sam - utrata kapitatu.
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3.2 Szacowanie pozycji handlowej - przyktady

Przyktad wyliczenia wielkosci pozycji handlowej przez Tradera

Trader dziata w oparciu o statystyke i powtarzalne transakcje. Dlatego
wielko$¢ pozycji musi by¢ Scisle powigzana z poziomem ryzyka

przypadajacego na jedng probe.

Przyktadowe zatozenia:

Kapitat: 10 000 USD

Ryzyko na pojedynczg transakcje: 1% z 10 000 USD = 100 USD
Przyktadowa cena wejscia: 5 000 USD / BTC

Przyktadowy poziom stop-loss: 4 500 USD / BTC

Przyktadowe wyliczenia:
Cena wejscia — Poziom Stop-Loss = 5 000 - 4 500 = 500 USD

Wzor:
Pozycja = (Ryzyko $) / (Cena wejscia — Poziom Stop-Loss)
Pozycja = 100 / 500 = 0,2 BTC

Whniosek: Trader otworzy przyktadowg pozycje o wielkosci 0,2 BTC, bo

taka wielkos$¢ odpowiada ryzyku 1% kapitatu.

Dzieki takiemu podejsciu trader moze podejmowac wiele préb i polegac na
statystyce. Na marginesie wspomne tylko, ze koniecznym jest przy tym
podejsciu monitorowanie takze: relacji Zysk / Ryzyko oraz % skutecznosci

strategii (czyli stosunku transakcji wygranych do przegranych).
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Przyktad wyliczenia wielkosci pozycji handlowej przez Inwestora

Inwestor dziata zupetnie inaczej niz Trader — nie opiera sie na statystyce
wielu préb, lecz na selekcji najlepszych okazji i zarzadzaniu portfelem.
Kluczowe jest pytanie: jakg czes¢ catego portfela moge przeznaczyé¢ na te

inwestycje?

Przyktadowe zatozenia:

- Kapitat inwestycyjny: 50 000 USD

- Alokacja na BTC: 20% portfela = 10 000 USD

- Przyktadowa cena wejscia: 5 000 USD / BTC

- Przyktadowy poziom stop-loss (SL): 3 000 USD / BTC

Wzor:

Pozycja = (Kapitat przeznaczony na inwestycje) / (Cena wejscia)
Pozycja = 10 000 / 5 000 = 2 BTC

Potencjalne ryzyko monetarne = (5 000 - 3 000 USD) x 2 = 4 000 USD

To oznacza potencjalng strate az 40% (4 000 / 10 000) alokacji, ale
jednoczes$nie ,tylko” 8% (4 000 / 50 000) catego portfela.

Whniosek: Inwestor angazuje wiekszy kapitat w pojedynczg transakcje, bo
dziata rzadko i na podstawie pogtebionej analizy wielointerwatowej.
Jesli wyliczone ryzyko jest za duze dla danego inwestora, to powinien on

zmniejszy¢ wielkos¢ pozycji lub z niej zrezygnowac.
W dalszej czesci tego rozdziatu podejde do wyliczenia wielko$ci pozycji

wiasnie jako inwestor, opierajac sie na alokacji czesci portfela, a nie na

statystycznym podejsciu tradera.
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4 Monitorowanie akcji cenowej

Monitorowanie akcji cenowej na etapie, w ktorym inwestor nie wszedt
jeszcze w rynek, to aktywne obserwowanie wykresu w kontekscie wczesniej
przygotowanych scenariuszy. W praktyce oznacza to poréwnywanie zatozen
Z rzeczywistym rozwojem sytuacji i cierpliwe oczekiwanie na potwierdzenie

lub zanegowanie planu.

Rdznica pomiedzy inwestorem a traderem jest tu zasadnicza:
o« Trader dziata zwykle na krotkich interwatach i podejmuje decyzje w
perspektywie minut, godzin lub dni.
e Inwestor musi liczy¢ sie z tygodniami, miesigcami, a nawet latami

oczekiwania, az rynek rozwinie sie zgodnie z przyjetg koncepcja.

Dnia 29.04.2019r podjatem nastepujace decyzje:
1. Zrezygnowatem z wejscia w Scenariusz A (wariant 1), poniewaz
odlegtos$¢ pomiedzy ceng wejscia a stop-lossem byta zbyt duza. Taki uktad
niost ze sobg ponadprzecietne ryzyko kapitatowe, nieakceptowalne z

perspektywy inwestora.

2. Pozostawilem do dalszej obserwacji nastepujace warianty:
o Scenariusz A (wariant 2),
o Scenariusz B

o Scenariusz C

3. Jako bazowy przyjalem Scenariusz A (wariant 2), zaktfadajacy
rozwiniecie sie impulsu lub diagonalnej poczatkowej w fali Posredniej (1) w
fali Gtownej (5). Od tego momentu prowadzitem oznaczenia i obserwacje

rynku w poszukiwaniu potwierdzen impulsu na poziomie Minor.

4. Plan dziatania - dopiero gdyby rynek zanegowat ten scenariusz,

zmienitbym oznaczenia z impulsowych na korekcyjne.
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4.1 Analiza z dnia: 16.09.20109r.

Komentarz do sytuacji rynkowej
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Wykres 4.1 BTCUSD (1T) - Obraz rynku BTC 16.09.2019.

Mineto 5 miesiecy od ostatniej analizy. Po wiosennym "kwietniowym skoku"
i letniej euforii, rynek kryptowalut wszedt w bardziej stonowany, a dla
niektorych wrecz niepokojacy okres. Po osiggnieciu lokalnego szczytu blisko
14 000 USD w czerwcu, Bitcoin zaczat powoli osuwac sie w doét. W powietrzu
unosito sie pytanie: czy letni rajd to juz koniec, czy tylko chwilowa korekta
przed kolejnym, wielkim ruchem w gére? W mediach dominowaty mieszane
sygnaty, co jeszcze bardziej potegowato niepewnosc.

To wiasnie w tym okresie oczy catego swiata kryptowalut zwrocity sie w
strone projekty Libry autorstwa Facebooka. Latem 2019 roku, Mark
Zuckerberg ogtosit plany stworzenia globalnej cyfrowej waluty, co miato
wstrzgsnaé tradycyjnym systemem finansowym. Media na catym Swiecie
wrzalty, a Libra stata sie tematem numer jeden. Ten projekt, cho¢ w teorii
maogt by¢ postrzegany jako konkurencja dla Bitcoina, w praktyce zadziatat
jak ogromny katalizator medialny, przyciggajac do przestrzeni kryptowalut

gigantyczna, niespotykang wczesniej uwage. Nagte zainteresowanie Libry
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ze strony regulatorow z réznych krajow, ktdérzy zaczeli gtosno moéwi¢ o
potrzebie nadzorowania rynku kryptowalut, jeszcze bardziej podgrzato
atmosfere. W tle tych dyskusji, Bitcoin byt czesto stawiany jako pierwotny,
"dziki" standard, ktéry w poréwnaniu z scentralizowang Librg, zyskiwat na
wiarygodnosci jako cyfrowe ztoto.

Jednoczes$nie, we wrzesniu 2019 roku, rynek z niecierpliwoscig czekat na
kluczowe wydarzenie: uruchomienie gietdy Bakkt. Bakkt, spoétka-coérka
Intercontinental Exchange (ICE) - operatora nowojorskiej gietdy papieréw
wartosciowych (NYSE) - ogfosita, ze 23 wrzesnia 2019 r. uruchomi
kontrakty terminowe na Bitcoina, rozliczane w fizycznym BTC. To byt
przetom. W przeciwienstwie do dotychczasowych kontraktow, te miaty
pozwoli¢ na realne dostarczanie Bitcoina. Byto to wydarzenie, ktére miato
przyciagng¢ na rynek duzy kapitat instytucjonalny i nada¢ kryptowalutom
realng legitymacje w sSwiecie tradycyjnych finanséw. Oczekiwania byty
ogromne, a media spekulowaty, ze to wtasnie Bakkt bedzie tym "gromkim
wystrzatem", ktéry wywota kolejny cykl hossy.

W tym klimacie, 16 wrzesnia 2019 roku, rynek kryptowalut oscylowat
miedzy nadziejg a niepewnoscig. Wielu inwestoréw byto juz zmeczonych
spadkami, a w mediach pojawiaty sie gtosy, ze "by¢ moze to juz koniec

rajdu". Oczekiwanie na Bakkt byto zarowno zréodtem nadziei, jak i napiecia.

Szum wokoét nowych projektéw i instytucji zostawiam w tle — to komentarz,
nie kompas. Mnie interesuje rytm ruchu ceny i zaleznosci, ktére sg
obiektywne. Zamiast emocji wybieram procedure: identyfikacja struktury
ruchu, stref decyzyjnych i warunkéw zanegowania. Wnioski biore z wykresu,

nie z opowiesci rynku.

Obserwacja wykresu
Na dzien 16.09.2019 akcja cenowa na rynku BTC/USD rozwijata sie w
sposob, ktéry wskazywat na mozliwos¢ formowania sie Impulsu w ramach

fali Posredniej (1) w fali Gtdwnej (5).
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Wykres 4.2 BTCUSD (1D) - Uktad fal dla potencjalnego impulsu ztozonego z fal
Minor 12345 ma na razie poprawny ,good look”, zgodny ze Scenariuszem A.

Na tym etapie $Swiadomie nie prowadzitem jeszcze szczegdtowych analiz
falowych - nie rysowatem kanatdw Kennedy’ego ani nie sprawdzatem
potwierdzen wskaznikowych RSI i MACD. Moim celem byto uchwycenie tzw.
»good look” — czyli ogbélnego, wizualnie poprawnego uktadu falowego, ktory
w teorii Elliotta stanowi pierwszg wskazowke, ze mamy do czynienia z
potencjalnym impulsem.

W tym momencie rynek wygladat tak, jakby konczyta sie fala Minor 4, a
przed nami mogto by¢ rozpoczecie fali Minor 5 w obrebie Posredniej (1).
Dopiero po jej zakonczeniu planowatem przyjrze¢ sie dokfadniej rozwojowi
kolejnej korekty - fali Posredniej (2) - w poszukiwaniu sygnatéw jej
zakonczenia i mozliwosci wejscia w pozycije.

Podsumowujgc: na tym etapie wszystko przebiegato zgodnie ze
Scenariuszem A, a moim zadaniem byto cierpliwe monitorowanie dalszego
rozwoju sytuaciji.

Whniosek praktyczny: Na etapie obserwacji nie zawsze potrzebna jest petna
analiza wskaznikowa. Czasem wystarczy ocena ogolnego wygladu uktadu
falowego (,good look”), aby wstepnie potwierdzi¢ scenariusz. Szczegdtowe
narzedzia analizy rezerwujemy na moment, gdy rynek zakonczy wazng fale

i przygotowuje sie do kolejnej istotnej struktury.
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4.2 Analiza z dnia: 05.03.2020r.

Komentarz do sytuacji rynkowej
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Wykres 4.3 BTCUSD (1T) - Obraz rynku BTC 05.03.2020.

Mineto 5 miesiecy od ostatniej analizy. Poczatek 2020 roku byt dla rynku
kryptowalut okresem sporego optymizmu. Po chwilowych spadkach cena
Bitcoina rosta dynamicznie, a w mediach dominowaty narracje o zblizajagcym
sie halvingu (11.05.2020). To wydarzenie, ktére miato zmniejszy¢ nagrode
za wydobycie bloku o potowe, byto od miesiecy tematem numer jeden.
Historycznie, okresy wokot halvingdw czesto zbiegaty sie z silnymi
wzrostami ceny Bitcoina, zwtaszcza po wydarzeniu, wiec oczekiwania byty
ogromne. Analitycy i eksperci przescigali sie w prognozach, a nastroje byty

wrecz euforyczne.

W tym czasie Bitcoin czesto pordwnywano do cyfrowego ziota, a w
mediach pojawiaty sie liczne dyskusje na temat jego rosnacej roli jako

bezpiecznej przystani w obliczu globalnych niepokojéw.

W tamtym okresie, na horyzoncie, pojawiaty sie juz pierwsze doniesienia na

temat nowego, nieznanego wczesniej wirusa, ktory rozprzestrzeniat sie w
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Chinach. Chociaz w tym momencie jego wptyw na globalng gospodarke
wydawat sie odlegty, to jednak nastroje na rynkach tradycyjnych juz zaczety
sie pogarsza¢. Akcje spadaty, a inwestorzy szukali alternatyw dla
tradycyjnych aktywow.

Co ciekawe, mimo rosngcego globalnego niepokoju, Bitcoin utrzymywat sie
na wysokich poziomach, a w mediach pojawialy sie gtosy, ze to wtasnie
kryptowaluty, a w szczegdlnosci BTC, mogq by¢ idealnym zabezpieczeniem
przed recesjq. Narracja o Bitcoine jako "niezaleznym od systemu" aktywie
byfa silniejsza niz kiedykolwiek. W tym kontekscie, 5 marca 2020 roku,
rynek zdawat sie by¢é na granicy czego$ wielkiego. Euforia wywotana
zblizajgcym sie halvingiem wcigz byta odczuwalna, ale jednoczesnie czaito
sie w powietrzu niewypowiedziane napiecie zwigzane z nadchodzacym
kryzysem.

Gdy natezenie informacji rosnie, zawezam uwage do tego, co mozna
policzy¢ i zobaczyé. Szukam porzadku w cenie: sekwencji, proporcji i reakcji
na poziomy. To jest tarcza na narracje, ktére wywotujg pospiech. O

kolejnych krokach zdecydujg sygnaty z wykresu, nie tempo newsow.

Obserwacja wykresu
Na poczatku marca 2020 r. akcja cenowa zaczeta rozwijaé sie w sposdb,
ktéry wzbudzit moje pierwsze watpliwosci co do realizacji Scenariusza A.
05.03.2020 postanowitem przyjrzec¢ sie wykresowi doktadniej.
Analizujgc wykres, zaniepokoity mnie nastepujace elementy:
1. Utrata ,,good look” impulsu.
Potencjalna fala Minor 4 byfa nieproporcjonalnie diuga w stosunku
do fali Minor 2. Cho¢ formalnie nie naruszyfa obszaru fali Minor 1, to
uktad przestat wygladac na klasyczny impuls.
2. Zaburzenie zasady naprzemiennosci.
Poczatkowo korekta w fali Minor 4 miata ksztatt bocznego Trdjkata,
co pasowatoby do alternacji wzgledem fali Minor 2. Jednak pézniej
zmienita sie w korekte ostro spadkowg — podobng w charakterze do
fali Minor 2. W ten sposéb zostata naruszona logika

naprzemiennosci.
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Wykres 4.4 BTCUSD Index. 1D - Utrata ,good look” impulsu i zaburzenie zasady
naprzemiennosci w korektach Minor 2 i Minor 4.

W tej sytuacji pojawito sie pytanie, czy przypadkiem nie przeoczytem
wczesniejszego uformowania sie fali Minor 4 i czy oznaczenia fal nie powinny
zostac skorygowane. Dlatego zdecydowatem sie przygotowac alternatywne

oznaczenie, ktére pokazuje na nastepnym wykresie.

Whniosek praktyczny: Monitoring rynku wymaga nie tylko cierpliwego
oczekiwania, ale takze gotowosci do krytycznej oceny wiasnych oznaczen.
Gdy rynek zaczyna ,traci¢ good look”, to pierwszy sygnat, ze dotychczasowy

scenariusz moze by¢ btedny i warto rozwazyc¢ alternatywne oznaczenia fal.

Préoba alternatywnego oznaczenie fal

Aby zweryfikowa¢ swoje obawy, przygotowatem alternatywne oznaczenie
fal Elliotta, w ktorym fala Minor 4 zakonczyta sie wczesniej. W tym ujeciu
obecny spadek nie jest czescig wydtuzonej fali Minor 4, lecz stanowi juz

rozwoj kolejnej struktury, korekcyjnej.
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Wykres 4.5 BTCUSD (1D) - Struktura odzyskuje poprawny wyglad (,good look”)
impulsu. Ale czy na pewno?

Na pierwszy rzut oka takie oznaczenie wydaje sie catkiem przekonujace -
dobrze wpisuje sie w kanaty Kennedy’ego i spetnia reguty falowe Elliotta.
Rozwigzane zostajg dwa gtdwne problemy:
1. Proporcje - fala Minor 2 i fala Minor 4 rdznig sie dlugoscig i
charakterem, co przywraca impulsowi poprawny wyglad.
2. Naprzemiennos¢ - fala Minor 2 pozostata ostrg korekta, a fala Minor
4 w tym ujeciu jest ptytsza i bardziej horyzontalna.
Dzieki temu alternatywnemu podejsciu cata struktura moze byc¢ nadal
interpretowana jako impuls w ramach fali Posredniej (1).
Whniosek praktyczny: Kiedy rynek traci spdéjnos¢ z naszym bazowym
scenariuszem, warto wréci¢ do wczesniejszych odcinkdw wykresu i
sprawdzi¢, czy oznaczenia mozna skorygowaé, nie famigc przy tym

podstawowych regut Elliotta.
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Weryfikacja nowych oznaczen.

Dobrze byto wiec sprawdzi¢, czy analiza wskaznikowa potwierdzi przyjete
oznaczenia fal. Zastosowatem tu wskazniki RSI (8) oraz MACD (5/34/5),
ktére - jak wyjasnitem w czesSci 3 - sa szczegdlnie uzyteczne w

synchronizacji fal Elliotta réznych rzedéw.
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Wykres 4.6 BTCUSD (4D) - Wskaznik RSI (8) nie potwierdza przynaleznosci fal
Minor 2 i Minor 4 do tego samego rzedu.
Analiza RSI (8) nie potwierdzita jednak, ze korekty Minor 2 i Minor 4 nalezg
do tego samego rzedu fal.
e« W przypadku fali Minor 2 wskaznik RSI osiggnat wyrazne
wyprzedanie, co dobrze pasuje do korekty drugiej fali w impulsie.
o Natomiast w przypadku fali Minor 4 RSI nie pokazat réwnie silnego
sygnatu wyprzedania - zachowanie wskaznika byto stabsze i bardziej
ptaskie, co ostabia argument za tym, ze obie fale (2 i 4) nalezg do

tego samego rzedu.

Podobnie zachowanie wskaznika MACD (5/34/5) podwaza spojnosc

oznaczen i sugeruje konieczno$¢ rozwazenia alternatywnego uktadu fal.
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Wykres 4.7 BTCUSD (4D) - Wskaznika MACD (5/34/5) nie potwierdza szczytu
Minor 3.
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Wykres 4.8 BTCUSD (1D) - Wskaznik MACD (5/34/5) nie potwierdza dotka fali
Minor 4 - oscylator nie zarejestrowat zejscia ponizej linii zero.
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Alternatywne oznaczenie ostatniego swingu w gore

Po analizie wskaznikéw RSI (8) i MACD (5/34/5) pojawity sie istotne
watpliwosci co do spdjnosci wczesniejszych oznaczen fal Minor 2, Minor 3 i
Minor 4. Brak klasycznych potwierdzen ze strony wskaznikow sugerowat, ze
struktura moze by¢ interpretowana inaczej.

Dlatego rozwazytem alternatywne oznaczenie, w ktorym ostatni swing w

gore nie jest juz impulsem, lecz korektg w formie Zygzaka ABC.
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Wykres 4.9 BTCUSD (1D) - Alternatywne oznaczenie ostatniego swingu w gére,
jako korekty typu Zygzak ABC.

Alternatywne oznaczenia nie s oznakg btedu, lecz elementem warsztatu
falowca. Jesli wskazniki i proporcje fal nie wspieraja scenariusza
impulsowego, warto sprawdzié, czy struktura nie spetnia regut dla jednej z
form korekt.

W proponowanym tu oznaczeniu Zygzaka ABC, fale A i C to fale impulsowe.
Fala A moze by¢ bardzo krétkim impulsem, a fala C moze by¢ bardzo dtugim
impulsem (tzw. Zygzak Wydtuzony). Caty Zygzak ABC bytby wtedy falg
Posrednig (B) wiekszej struktury korekcyjnej. Teraz mozemy sprawdzi¢, jak

wyglada analiza wskaznikowa dla potencjalnego impulsu w fali Minor C
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Wykres 4.10 BTCUSD (1D) - Wskaznik RSI (8) potwierdza korekty tego samego
rzedu w obrebie fali Minor C of Posrednia (B).

RSI (8) pozwala odrdzni¢ korekty w ramach tej samej fali od ruchow

nizszego rzedu - tu wskazuje na spdjnos¢ uktadu falowego.
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Wykres 4.11 BTCUSD (1D) - Wskaznik MACD (5/34/5) potwierdza szczyt fali
Minuta [iii] of Minor C.

Analiza MACD (5/34/5) potwierdzita szczyt fali Minuta [iii] of Minor C.

© 2025 Ireneusz Szumito str. 76



Wiascicielem tej kopii jest Ireneusz Szumito

WWWM 8627.52

. % .
ﬁj %/ V! WWM"\{‘ WWJ

< 0o s | cr 0 19 ®

Wykres 4.12 BTCUSD (1D) - Wskaznik MACD (5/34/5) potwierdza dotek fali
Minuta [iv] of Minor C.

Zgodnos¢ pomiedzy oznaczeniem fal a sygnalem MACD podnosi

wiarygodnos$¢ impulsowej interpretacji fali Minor C of Posrednia (B).

Podsumowanie:

Analiza fal Elliotta i analiza wskaznikowa wspierajg obecnie inng niz
pierwotnie zatozytem hipoteze. Do tej pory zaktadatem, ze obecny swing w
gore ma charakter motywacyjny (impuls), jednak obecnie jestem sktonny
zgodzi¢ sie, ze mamy do czynienia z falg korekcyjng, najprawdopodobniej
jest to Zygzak Wydtuzony w fali Posredniej (B) w fali Gtéwnej ().

To moze oznacza¢, ze nastepna fala - obecnie rozwijajacy sie swing w dot -

moze by¢ nastepng korektg w fali Posredniej (C).
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4.3 Analiza z dnia: 16.03.2020r.

Ocena ogodlnej sytuacji rynkowej
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Wykres 4.13 BTCUSD (1T) - Obraz rynku BTC 16.03.2020.

11 dni, ktére minety od mojej ostatniej analizy, wstrzasnety posadami
globalnej gospodarki. Spokdj z poczatku miesigca, podgrzewany
oczekiwaniami na halving, pryst w ciggu kilku dni. W mediach na catym
Swiecie dominowaty nagtowki o globalnej pandemii, masowych lockdownach
i historycznych spadkach na rynkach tradycyjnych. Panika byfa tak wielka,
ze w srodku tego szalenstwa, 12 marca, mieliSmy do czynienia z jednym z
najbardziej dramatycznych dni w historii Bitcoina, ktéory do dzi$ jest
pamietany jako "czarny czwartek". W ciggu zaledwie 24 godzin cena BTC
spadta o ponad 50%, siegajac poziomow, ktéorych nie widzieliSmy od
miesiecy.

To wydarzenie poddato w watpliwos¢ podstawowg narracje, ktorg tak
skrupulatnie budowaty media: ze Bitcoin jest cyfrowym ztotem i bezpieczng
przystania na wypadek kryzysu. Rynek pokazat, ze w obliczu paniki,
inwestorzy nie uciekajg do aktywéw, ktére majg by¢ bezpieczne, ale do

gotéwki. Sytuacja ta byta pogtebiona przez problemy z infrastrukturg
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rynkowg, a w szczegdlnosci przez efekt domina wywofany masowymi
likwidacjami na popularnych gietdach oferujacych handel z dzwignia.

W takim otoczeniu, 16 marca, rynek kryptowalut uspokoit sie, ale byt
niezwykle kruchy. W mediach, oprécz doniesien o pandemii, pojawiaty sie
liczne analizy, ktore probowaty ocenié, czy dno zostato juz osiggniete, czy
tez czeka nas kolejny, jeszcze gtebszy spadek. Sentyment byt mieszany,
peten niepewnosci i strachu.

Po panice i gwattownych ruchach odcinam zrddta stresu: komentarze i
prognozy. Ustawiam proces na chtodne tory: czytam cene, czas i zasiegi,
bez dodawania interpretacji. Dyscyplina ma tu pierwszenstwo przed

~przeczuciem”. Dziatam dopiero wtedy, gdy wykres pokaze jasny sygnat.

Alarm i zmiana scenariusza

W pierwszej potowie marca 2020 r. pojawity sie sygnaty, ze rynek przestaje
realizowa¢ Scenariusz A, a coraz bardziej prawdopodobne stajg sie
Scenariusze B lub C.

12.03.2020 r. rynek wykonat gwattowny spadek. Byt to moment, w ktorym
nalezato zwiekszy¢ czestotliwos¢ monitoringu - z obserwacji raz na kilka

dni, do kilku razy dziennie.
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Wykres 4.14 BTCUSD (1D) - Ostatnie swingi majg jak dotgd korekcyjne struktury
tréjfalowe.
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Ostatni swing w gdre okazat sie miec¢ strukture tréjfalowa, co byto kluczowq
wskazéwkaq: taki uktad wykluczat scenariusz impulsowy i oznaczat, ze
Scenariusz A nalezy porzucic.

Bardziej prawdopodobne stato sie rozwiniecie Scenariusza B Ilub C.
Wybratem B. Dlaczego B a nie C? Poniewaz obecne zejscie w dot jest
gtebokie w stosunku do poprzedniego ruchu, co jest bardziej typowe dla
Trojkatow niz dla Ptaskich Pedzacych. Ptaskie Pedzace sq tez statystycznie
duzo rzadsze niz Tréjkaty.

Jednak przede wszystkim, z uwagi na COVID-19 i lockdowny trudno
byto sobie w tym momencie wyobrazi¢ optymistyczny scenariusz szybkiego
odbicia i dynamiczny ruch w gére. Dlatego teraz spodziewatem sie albo
ruchu bocznego np. w postaci Trojkata, albo wrecz dalszych spadkéw i

koniecznos$¢ opracowania analizy od poczatku.

Przypomne jaki rozwdj sytuacji na BTC zaktadat Scenariusz B.

Scenariusz B

v

Rys. 4.1 BTCUSD (1T) - Scenariusz B z 29.04.2019.

Teoretycznie mozemy wiec mie¢ obecnie do czynienia z zakonczeniem fali

Podredniej (C) w Trojkacie w fali Gtéwnej (@).
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Czego wiec powinienem oczekiwac w strefie, do ktérej wtasnie dotarta cena?
Trojfalowego gtebokiego (w stosunku do fali Posredniej (B)) swingu w dét,
ktéry przy swym koncu pokaze poziom wskaznika RSI (8) w strefie
wyprzedania (najlepiej < 30).
Jesli to Trojkat, to:
e RSI (8) powinien w falach Posrednich (A) i (C) znalezc¢ sie w strefie
wyprzedania, a podczas fali Posredniej (B) w strefie wykupienia,
e MACD (5/34/5) powinien oscylowac wokét linii zero, dla fal
Posrednich (A) i (C) powinien by¢ pod linig zero, a dla fali Posredniej
(B) powinien by¢ nad linig zero,
e Nie spodziewam sie dywergencji ceny ze wskaznikami,

e Mogg wystgpi¢ Swiece formacji odwrocenia.
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Wykres 4.15 BTCUSD (1T) - Dtugi dolny cieni swiecy 1T przy RSI < 30.

Na razie widze zgodnos$¢ oczekiwan z rozwojem sytuacji rynkowej, ale
jeszcze wcale nie jestem pewny, ze mam do czynienia z Trojkatem. Na razie

to wcigz hipoteza, ktdrg musze potwierdzac.
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Trojkaty majq to do siebie, ze kolejne ich fale (zwtaszcza C, D i E) sq coraz
krotsze. Czesto tez ostatnia fala E jest duzo krétsza i nie dociera do dolnej
linii krawedzi Tréjkata. Niektérzy traderzy i inwestorzy (dotyczy to raczej
tych bardziej doswiadczonych), decydujg sie w tym momencie na zajecie
pozycji na koncu fali C (w tym wypadku Posredniej (C)) ze SL na koncu fali
A (w tym wypadku Posredniej (A)).

Dlaczego powinni to robi¢ tylko bardziej doswiadczeni? Poniewaz w tym
miejscu nie mamy potwierdzenia, ze to Tréjkat oraz ze fala Posrednia (C)
jest zakonczona. Nie mozemy jeszcze skorzysta¢ z linii trendu do
potwierdzenia lokalnej jego zmiany, podobnie nie mogq nam tego
potwierdzi¢ wskazniki ktore przeciez dziatajg z opdznieniem. Decyzja o
wejsciu w pozycje handlowg w tym miejscu jest decyzjg o podwyzszonym
ryzyku, opartg o przekonanie co do poprawnosci wtasnych wczesniejszych

analiz.
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Wykres 4.16 BTCUSD (2D) - Obecna struktura wykresu dobrze wpisuje sie w
potencjalny rozwdj Trojkata w fali Gtownej (4.
Uznatem, ze obraz rynku BTC USD 16.03.2020 dobrze wpisuje sie w
Scenariusz B, dlatego po raz pierwszy od rozpoczecia analiz 29.04.2019
(czyli po roku czasu), pomyslatem o wejsciu w inwestycyjnaq pozycje
handlowq.
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Stuchajac informacji medialnych miatem powazne watpliwosci czy to dobra
decyzja, ale moje analizy sugerowaty, ze to moze by¢ okazja rynkowa.
Kolejnym krokiem byto wyliczenie doktadnej wielkosci pozycji handlowej,

zgodnej z zatozonym ryzykiem kapitatowym.

Oszacowanie wielkosci pozycji dla Scenariusza B - 16.03.2020r.
Wyliczenie wielkosci pozycji handlowej zawsze nalezy prowadzi¢ na tym
rynku i tej parze notowan, na ktérej faktycznie zawierana jest transakcja.
W moim przypadku analiza falowa byta prowadzona na wykresie BTCUSD
Index, natomiast transakcje inwestycyjng planowatem zrealizowaé¢ na
gietdzie Binance, na rynku BTCUSDT.
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Wykres 4.17 BTCUSD (1D) - Analiza falowa prowadzona na wykresie Index,
obejmujgcym petng historie notowan Bitcoin.

Dlatego oznaczenia fal z wykresu indeksowego musiatem przenie$¢ na
wykres Binance. Dopiero w nowym miejscu mogtem obliczy¢ wielkos¢

pozycji zgodnie z rzeczywistymi cenami wejscia i Stop-Loss.
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Zwro¢ uwage, ze tym przypadku zmienita sie np. cena Stop-Loss (SL) z
3 124,51 USD na 3 156,26 USDT. Czasami te réznice potrafig by¢ duze, a

potencjalne skutki bolesnie odczuwalne finansowo.
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Wykres 4.18 BTCUSDT (1D) - Przeniesienie oznaczen fal na rynek handlowy, na
ktorym faktycznie zawierana byta transakcja.

Wybor i uzasadnienie ceny wejscia (5 000 USDT)

Dnia 16.03.2020 cena BTCUSDT na gietdzie Binance wahata sie w przedziale
4 442 -5 365 USDT. W tym przypadku nie miatem do czynienia z set-up’em
handlowym, dla ktérego cena wejscia okreslana jest dos¢ precyzyjnie. Jak
czesto w podobnych wypadkach zdecydowatem sie ustawienie ceny wejscia
na okragte 5000 USDT. Dlaczego? Okragte ceny sq fatwiejsze do
zapamietania i pamieciowego odnoszenia sie do ceny wejscia w przysztosci,
czesto sg tez charakterystycznymi i psychologicznie istotnymi poziomami
rynkowymi.

Whniosek dydaktyczny: W inwestycjach dtugoterminowych istotniejszy jest
dobdr odpowiedniej strefy cenowej, natomiast w tradingu kluczowe jest
wejscie w sposob potwierdzony konkretnym setup’em najlepiej w okolicy

strefy zysku Fischera.
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Kalkulacja 1 - alokacja na BTC 20% catego portfela
Dane wejsciowe:
o Kapitat catego portfela (C): 50 000 USD
o Alokacja portfela na BTC (A): 20%0 portfela = 10 000 USD
o Cena wejscia (E): 5 000 USDT
e« Cena Stop-Loss (SL): 3 156,26 USDT
Obliczenia:
1. Wielko$¢ pozycji
Pozycja = Kapitat przeznaczony na inwestycje / Cena wejscia
Pozycja = 10 000 / 5 000 = 2 BTC
2. Ryzyko monetarne (Rm) i transakcji (Rt)
Ryzyko monetarne = (Cena wejscia — Cena SL) x Wielkos$¢ pozycji
= (5000 - 3 156,26) x 2 = 3 687,48 USDT
Co stanowi 36,9% wartosci transakcji (3 687,48 / 10 000)
Dla mnie takie ryzyko monetarne byto nie do przyjecia.
3. Ryzyko portfela (Rp)
Ryzyko wzgledem portfela = Ryzyko monetarne / Kapitat catkowity
= 3 687,48 / 50 000 = 7,4% portfela
Dla mnie takie ryzyko portfela byto jednak nieco za duze.
Za duze ryzyko portfela:
Ryzyko monetarne i ryzyko na poziomie 7,4%o portfela, byty dla mnie zbyt
wysokie, dlatego zdecydowatem sie zmniejszy¢ alokacje kapitatu na BTC z
20% do 10%.

Komentarz uzupetniajacy:

Redukujac wielkos¢ pozycji przez alokacje 10% portfela (zamiast 20%),
mogtem obnizy¢ ryzyko portfela do bardziej akceptowalnego poziomu. Poza
tym pozostawitem sobie jeszcze szanse - jesli rynek rzeczywiscie rozwinie
korekte w postaci Trojkaqta z wybiciem z tej formacji, wowczas moge
otworzy¢ drugg pozycje ze Stop-Loss’em ponizej fali Posredniej (E). W takiej
sytuacji moje tgczne zaangazowanie w BTC wrdcitoby do planowanych 20%
kapitatu, ale przy wyksztatconej strukturze rynku i mniejszym ryzyku

transakcji.
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Kalkulacja 2 — zmniejszenie alokacji BTC do 10% catego portfela
Dane wejsciowe:

o Kapitat catego portfela (C): 50 000 USD

« Alokacja portfela na BTC (A): 10% portfela = 5 000 USD

o Cena wejscia (E): 5 000 USDT

e« Cena Stop-Loss (SL): 3 156,26 USDT

Obliczenia:

1. Wielko$¢ pozycji
Pozycja = Kapitat przeznaczony na inwestycje / Cena wejscia
Pozycja = 5000/ 5 000 = 1 BTC

2. Ryzyko monetarne (Rm) i transakcji (Rt)
Ryzyko monetarne = (Cena wejscia — Cena SL) x Wielkos$¢ pozycji
= (5000 - 3 156,26) x 1 = 1 843,74 USD
co stanowi 36,9% wartosci transakcji (1 843,74 / 5 000)

3. Ryzyko portfela (Rp)
Ryzyko wzgledem portfela = Ryzyko monetarne / Kapitat catkowity
=1 843,74 / 50 000 = 3,7% portfela

Komentarz:

Zmniejszenie alokacji pozwolito obnizy¢ ryzyko monetarne o potowe oraz
ryzyko wzgledem catego portfela do akceptowalnych 3,7%. Jednoczesnie
pozostawitem sobie mozliwos¢ otwarcia drugiej pozycji przy klasycznym

wyjsciu z Trojkata ze Stop-Loss’em ponizej fali Posredniej (E).

Whnioski praktyczne:

Czasowe zmniejszenie wielkosci planowanej pozycji nie musi oznaczad
rezygnacji z pierwotnej strategii — to element zarzgadzania ryzykiem. Dzieki
temu mozna wrdci¢ do petnej alokacji wtedy, gdy rynek daje ku temu
sprzyjajace warunki. Osobiscie takq mam nature, ze w zdaniu ,Wieksze
ryzyko to wieksze zyski.” Ja, widze przede wszystkim ,Wieksze ryzyko” i

staram sie je zmniejszac.
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5 Wejscie w pozycje handlowag

5.1

Wejscie w Pozycje #1 - 16.03.2020

16 marca 2020 r. otworzytem pierwszg inwestycyjng pozycje handlowg (#1)
na rynku BTCUSDT (Binance).

Dane wejsciowe

Kapitat catego portfela (C): 50 000 USD

Alokacja portfela na BTC (A): 10% portfela = 5 000 USD
Cena wejscia €: 5 000 USDT

Cena Stop-Loss (SL): 3 156,26 USDT

Obliczenia

1. Wielko$¢ pozycji

Kapitat przeznaczony na inwestycje

Pozyeja = ——
Cena wejscia

5000

=1BTC
5000

Pozycja =

Otwarta pozycja odpowiada doktadnie jednemu Bitcoinowi.

. Ryzyko transakcji (Rt)

(Cena wejscia — Cena SL

Ryzyko transakeji — —
Cena wejscia

B000—3156, 26 .
Ryzyko transakcji = b2 36,9%
5000

Oznacza to, ze przy spadku ceny do poziomu SL strata na tej pozycji

wyniostaby 36,9%.

. Ryzyko portfela (Rp)

(Cena wejscia — Cena SL) x Wielkoéé pozycji

Ryzvko portfela —
SEyRE Kapitat catkowity

(50003156, 26) = 1

= 3. 7%
50000

Ryzyko portfela =

Mimo duzego ryzyka w obrebie samej pozycji, catkowite ryzyko

wzgledem portfela pozostaje ograniczone do 3,7%.
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Komentarz metodyczny: Zwré¢ uwage, ze ta decyzja ma wszelkie
znamiona dziatania inwestora. Nie czekam na idealny, potwierdzony setup.
Dziatam w oparciu o szeroki kontekst falowy (koniec fali Posredniej (C) w
Trojkacie), akceptujac odlegty Stop-Loss i duze ryzyko transakcji (36,9%),
poniewaz kluczowe jest dla mnie ryzyko catego portfela (3,7%) i potencjat

wielomiesiecznego ruchu

Podsumowanie dla Pozycji #1:
e Wielkos$¢ = 1 BTC

e Cena wejscia = 5 000 USDT

e Cena Stop-Loss = 3 156,26 USDT
e Ryzyko monetarne = 1 846 USDT
e Ryzyko transakcji = 36,9%

e Ryzyko portfela = 3,7%
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Wykres 5.1 BTCUSDT (1D) - Otwarcie pozycji inwestycyjnej #1 (16.03.2020).
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Aspekt psychologiczny

Ankieta (dla opornych) do wypetnienia po wejsciu w pozycje:

@ Strach * * A A A
& Chciwos¢ * )k * * *
= Niepewnosc¢ * * * A A
¥ Spokoj * * * DAY DAY

Pewnos¢ siebie * * * A A

Tabela 5.1 Ankieta emocji.

Stowny opis emocji (dla wytrwatych):

Zdecydowany respekt. Na rynku panuje gteboki pesymizm po kaskadzie
spadkdéw, media krzyczg o kapitulacji. Moja analiza Fal Elliotta sugeruje
jednak, ze lokalny ruch w dét w ramach Trojkata wiasnie moégt sie
zakonczy¢, jednak niepewnos¢ z tym zwigzana powoduje, ze presja jest
ogromna. Wchodze konserwatywnie, bo to Bitcoin i wiem, jak szybko potrafi
zignorowa¢ nawet najbardziej logiczny scenariusz. M6j spokdj jest
wytgcznie techniczny: Stop Loss jest ustawiony idealnie ponizej poziomu
uniewaznienia i jest akceptowalny (ryzyko jest policzone). Odcinam szum
medialny - dziatam zgodnie z Planem. Rynek ma zawsze racje, a moim

jedynym celem w tym momencie jest dyscyplina.
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5.2 Zabezpieczenie Pozycji #1 - 23.03.2020

Najwazniejszgq rzeczg po zajeciu pozycji handlowej jest mozliwie szybkie
zabezpieczenie tej pozycji. Nie wolno dtugo utrzymywac potencjalnej straty.
Mozemy wyrdzni¢ nastepujace fazy zabezpieczenia pozycji:

o Ustalenie Stop-Loss’a poczatkowego (max. dopuszczalna strata).

o Zarzadzanie Stop-Loss’em (zmniejszanie potencjalnej straty)

« Osiggniecie BEP - Break Even Point (wyjscie na zero)

o Zabezpieczanie i zwiekszanie zysku

o Realizacja zysku

Dnia 23.03.2020r.,, w kilka dni po zajeciu Pozycji #1, po tym jak cena
zaczefa rosngé, zdecydowatem sie na szybkie podniesienie Stop-Loss’a z
poczatkowego poziomu 3 156,26 USDT na poziom 5 100 USDT, czyli 100
USDT powyzej ceny wejscia w pozycje handlowg (tzw. BEP Stop-Loss).

Chciatbym méc w tym momencie napisaé, ze ,po przeprowadzeniu
doktadnej analizy falowej i wskaznikowej, znalaztem potwierdzenie, ze cena
nie spadnie ponizej obecnej ceny i dlatego podniostem poziom SL do 5 100
USDT.” Prawda jest jednak taka, Zze dopuscitem do siebie zbyt duzo
negatywnych informacji z rynku i — wbrew temu co pokazywat mi wykres -
uznatem, ze moja analiza moze by¢ btedna, poniewaz ,wszystko” wokot
wskazuje, ze cena musi spasc¢ duzo nizej. Po osiggnieciu BEP moje emocje
opadty, a ja mogtem sie juz spokojnie skupi¢ na obserwacji tego, czy w fali

Gtéwnej (@) rzeczywiscie rozwija sie korekta typu Trojkat.

Aspekt psychologiczny
Ankieta (dla opornych) do wypetnienia po osiggnieciu BEP:

@ Strach * * A 1A 1A
i Chciwosc¢ * A * A A
= Niepewnos¢ * * AS AS AS
' Spokdj * * * * w

Pewnosc¢ siebie * * * ¥ w

Tabela 5.2 Ankieta emocji.
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Wykres 5.2 BTCUSDT (1D) - Zmiana SL poczatkowego na BEP Stop-Loss.

Stowny opis emocji (dla wytrwatych):

Wielka, natychmiastowa ulga! Prawdziwy, fizyczny ciezar opuscit mi ramiona
- kapitat jest bezpieczny. To idealny moment, by zanotowa¢ wnioski z tego
procesu: watpitem w scenariusz. Cho¢ decyzja byta technicznie poprawna
(wiedziatem, Zze Tréjkat dopuszcza takie wejscie), presja byta ogromna.
Wynikata ona z braku ostatecznego potwierdzenia zakonczenia fali (C) oraz
paniki, jakg pompowaty media. Podjatem to ryzyko swiadomie, ale stres, ze
rynek zaraz zanurkuje dalej w dét, byt wyczerpujacy. Uswiadomienie sobie
tego wewnetrznego konfliktu jest cenniejsze niz zysk. Teraz cel to tylko
ochrona wyniku. Akceptuje, ze ciasny SL na BEP moze mnie wyrzucic¢ przez
rynkowy szum, ale wutrata szansy jest akceptowalnym kosztem
emocjonalnym, poniewaz priorytetem jest kontynuowanie procesu bez

poczucia "wypalenia".
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6. Aktualizacja arkusza monitoringu

iRek Monitoring Pozycji #1

Parametr zmienne 2020.03.16 2020.03.23 2020.10.21 2020.12.22
Powdd aktualizacji Wejscie Zmiana SL Zmiana SL Zmiana SL
Cena Stop-Loss [USDT] 3 156,26 5 100,00 9 825,00 11 179,79
Aktualny Take Profit [USDT] 30 000,00 30 000,00 30 000,00 3000000
Transakcja: sprzedai [BTC] 0 0 0 0
Wielkos¢ pozycji aktualna [BTC] 1,00 1,00 1,00 1,00
Ryzyko transakcji (%) 36,87% 0,00% 0,00% 0,00%
Ryzyko portfela (%) 3,69% 0,00% 0,00% 0,00%
Ryzyko monetarne [USD] 1843,74 = = =
Zysk zabezpieczony (min) [USD] - 100,00 4 825,00 6179,79
Zysk do TP (dalszy) [USD] 25 000,00 24 900,00 20 175,00 18 820,21
Potencjalny zysk (lacznie) [USD] 25 000,00 25 000,00 25 000,00 25 000,00
R_R (Zysk/Ryzyko) prognoza 13,56 bez ryzyka bez ryzyka bez ryzyka
Cena wyjscia [USDT]

Zysk zrealizowany [USD]

Zysk zrealizowany (skumul.) [USD]

Tabela 6.6 Pozycja #1. 22.12.2020, zmiana SL z 9 825 na 11 179,79 USDT.

iRek Monitoring Pozycji #2

Parametr zmienne 2020.03.16 2020.12.22
Powod aktualizacji Wejscie Zmiana 5L
Cena Stop-Loss [USDT] 9 825,00 11179, 79
Aktualny Take Profit [USDT] 30 000,00 30 000,00
Transakcja: sprzedaz [BTC] 0 0
Wielkosc pozycji aktualna [BTC] 0,401 0,401
Ryzyko transakcji (%) 21,20% 10,33%
Ryzyko portfela (%) 2,12% 1,03%
Ryzyko monetarne [USD] 1059,91 516,61

Zysk zabezpieczony (min) [USD]

Zysk do TP (dalszy) [USD] 7030,80 7030,80
Potencjalny zysk (lacznie) [USD] 7030,80 7030,80
R_R (Zysk/Ryzyko) prognoza 6,63 13,61

Cena wyjscia [USDT]

Zysk zrealizowany [USD]

Zysk zrealizowany (skumul.) [USD]

Tabela 6.7 Pozycja #2. 22.12.2020, zmiana SL z 9 825 na 11 179,79 USDT.
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