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1. Wstep

Niniejsza ksigzka "iRek o falach Elliotta. Cze$¢ 3: Prognozowanie i Plan
Tradingu" stanowi logiczng kontynuacje wczesniejszych opracowan - "iRek
o falach Elliotta. Czes$¢ 1: Rzetelne Podstawy" oraz "iRek o falach Elliotta.
Czes¢ 2: Wprowadzenie do Tradingu". Wiedza teoretyczna i praktyczna
zdobyta w poprzednich czesciach tworzy solidny fundament, ktory
umozliwia przejscie do bardziej zaawansowanego etapu analizy rynkéw
finansowych.

Celem obecnego opracowania jest przedstawienie narzedzi stuzacych do
prognozowania oraz metodycznego uktadania planu tradingowego.
Umiejetnosé precyzyjnego prognozowania ruchéw cenowych i tworzenia
spdjnych strategii tradingowych jest nieodzowna dla kazdego, kto pragnie
podejs¢ do handlu w sposdb swiadomy i zdyscyplinowany.

W pierwszej czesci publikacji omdéwione zostang narzedzia prognozowania
dla fal Elliotta. Prezentowane techniki opierajg sie m.in. na zastosowaniu
wspotczynnikdw  Fibonacciego - takich jak zniesienia, relacje,
wielokrotnosci, klastry i podziaty falowe. Dzieki zestawieniu teoretycznych
koncepcji z wynikami badan statystycznych uzyskuje sie obiektywng ocene
struktury falowej na wielu rynkach. Omawiane metody znajdujg
zastosowanie zaréwno w tradycyjnych walorach, jak i mniej
konwencjonalnych instrumentach finansowych, co podkresla ich
uniwersalnosc.

Kolejna cze$¢ opracowania skupia sie na narzedziach prognozowania zmiany
trendu. Przedstawiona =zostanie rola linii trendu jako elementu
potwierdzajacego zmiany w cyklu falowym. Pomimo swojej prostoty,
metoda ta pozwala na precyzyjne wyznaczenie momentu zakonczenia
jednej fali i rozpoczecia kolejnej. Szczegdlng uwage poswiecono takze
analizie formacji Swiecowych, ktére jako klasyczne narzedzie analizy
technicznej dostarczajg dodatkowych sygnatéow dotyczacych dynamiki cen.
Przyktady ilustrujgce zastosowanie swiec japoniskich pomagajq zrozumiec,
jak okreslone uktady cenowe mogaq sygnalizowaé przetomowe momenty w

strukturze fal. W tej sekcji omawiane sg rowniez dywergencje miedzy ceng
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a popularnymi wskaznikami, takimi jak RSI czy MACD, ktére umozliwiajg
wczesne wykrycie wyczerpywania sie momentum i identyfikacje
potencjalnych punktéw zwrotnych.

Waznym aspektem niniejszego opracowania jest fakt, ze wszystkie
przedstawiane narzedzia analizy technicznej omawiane sg gtownie w
kontekscie ich uzytecznosci dla analizy i oznaczania fal Elliotta. Nie ma tu
szczegotowego przedstawiania historii, budowy czy standardowych metod
uzycia danego narzedzia. Kluczowe jest pokazanie, jak wykorzystac te
narzedzia - zaréwno teoretyczne, jak i praktyczne - do wspierania
etykietowania fal oraz synchronizacji ich przebiegu z wykresami cen.
Szczegdlnie interesujgce jest zastosowanie wykreséw wskaznikdw, takich
jak RSI (8) oraz MACD (5/34/5), ktére pozwalajg na synchronizowanie
interwatdw czasowych z falami i pod-falami Elliotta. Takie podejscie
umozliwia precyzyjne dopasowanie momentéw zwrotnych na wykresie ceny
do okreslonych faz cyklu falowego, co stanowi istotny element skutecznej
analizy technicznej.

Kolejnym etapem publikacji jest metodyczne podejscie do uktadania planu
tradingowego. Przedstawiony zostanie schemat blokowy, ktéry krok po
kroku prowadzi przez caty proces - od wstepnej analizy waloru, przez
precyzyjne oznaczanie fal Elliotta, az po formufowanie szczegdétowych
scenariuszy rynkowych oraz zarzadzanie otwartymi pozycjami. Kazdy
element tego systemu uwzglednia teoretyczne zatozenia teorii fal,
jednoczesnie pozwalajac na elastyczng adaptacje do zmieniajacych sie
warunkow rynkowych. Wskazane zostang takze obszary, w ktérych
niezbedna jest weryfikacja przyjetych zatozen oraz przygotowanie
alternatywnych scenariuszy dziatania — co umozliwia szybkie reagowanie na
niespodziewane zmiany i minimalizowanie ryzyka strat.

Ostatnia czesS¢ opracowania przypomina o czesto pomijanych aspektach
analizy technicznej - zarzadzaniu ryzykiem oraz psychologii tradingu. Cho¢
precyzyjne oznaczanie fal stanowi solidng podstawe analizy, skutecznosc
podejmowanych decyzji w duzej mierze zalezy od umiejetnosci
kontrolowania emocji oraz stosowania zasad dyscypliny. Przedstawione

zostang zasady okreslania stosunku ryzyka do zysku, dobor wielkosci
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pozycji oraz praktyczne przyktady, ktére pokazujg, jak nawet przy
niepewnosci prognoz korzystny stosunek ryzyka do potencjalnego zysku
moze przekitadac¢ sie na realne wyniki finansowe. Dodatkowo omédwione
zostang najczestsze putapki psychologiczne, ktére mogg wystgpi¢ podczas
handlu, wraz z metodami ich neutralizacji, co ma na celu zapewnienie
dtugoterminowej efektywnosci strategii tradingowej.

Warto podkresli¢, ze omawiane narzedzia i metody prognozowania majgq
zastosowanie na wielu rynkach finansowych. Dane statystyczne oraz studia
przypadkéw, prezentowane w kolejnych czesciach serii, potwierdzaja, ze
zasady teorii fal Elliotta pozostajg niezmienne, mimo iz kazdy rynek posiada
swoje specyficzne cechy. Prezentowane techniki umozliwiajg identyfikacje
kluczowych poziomdéw wsparcia i oporu oraz pozwalajg na podejmowanie
bardziej Swiadomych decyzji inwestycyjnych.

Publikacja ma charakter zaréwno teoretyczny, jak i praktyczny.
Przedstawione narzedzia zostaty opracowane na podstawie wieloletnich
obserwacji rynkow finansowych i doskonalone poprzez systematyczng
analize empiryczng. Ich zastosowanie w codziennej praktyce tradingowej
czyni je nieocenionymi dla kazdego, kto rozpoczyna przygode z tradingiem
lub pragnie pogtebi¢ swojg wiedze.

Kolejna czesc¢ serii, "iRek o falach Elliotta. CzesS¢ 4: Praktyka Tradingu",
skoncentruje sie na prezentacji rzeczywistych przypadkéw zastosowania
omawianych strategii, co pozwoli na petniejsze zrozumienie, jak teoria taczy
sie z praktycznymi wyzwaniami handlu na rynkach finansowych.
Zapoznanie sie z niniejszym opracowaniem stanowi istotny krok w drodze
do osiggniecia petnej efektywnosci w tradingu. Wprowadzenie
systematycznego podejscia oraz umiejetnos¢ szybkiej adaptacji do
zmieniajacych sie warunkéw rynkowych to fundamenty sukcesu w tej

dziedzinie.
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2. Narzedzia prognozowania dla fal Elliotta

Niniejszy rozdziat przedstawia system narzedzi stuzacych do
prognozowania i oznaczania fal Elliotta na rynkach finansowych.
Narzedzia te umozliwiajg obiektywng ocene struktur falowych
oraz identyfikacje potencjalnych punktow zwrotnych i poziomoéw
wsparcia czy oporu.

Pierwsza czes¢ rozdziatu skupia sie na narzedziach opartych na
wspotczynnikach Fibonacciego, takich jak zniesienia, relacje,
wielokrotnosci, klastry i podziaty. Te teoretyczne techniki zostaty
tu porownane z wynikami statystyk dla rzeczywistych rynkow.
Kolejna sekcja dotyczy analizy naprzemiennosci - zjawiska, w
ktérym fale impulsowe i korekcyjne rdéznig sie pod wzgledem
gtebokosci, zfozonosci i czasu trwania. Obserwacja alternaciji
dostarcza cennych wskazdwek dotyczacych dynamiki rynku,
umozliwiajac lepsze dostosowanie strategii tradingowych.
Dalsza czes¢ rozdziatu omawia konstrukcje kanatéw cenowych,
zarobwno w impulsach, jak i w strukturach korekcyjnych.
Umiejetnos¢ uzywania kanatow Elliotta i/lub Kennedy’ego
pozwala okresli¢ granice ruchu cenowego oraz prognozowac
zakonczenie poszczegdlnych fal.

Ostatnia sekcja poswiecona jest wskaznikom RSI i MACD oraz ich
zastosowaniu do analizy i oznaczania fal Elliotta, w szczegélnosci
do synchronizacji fal réznych rzedéw z odpowiednimi interwatami
czasowymi, co umozliwia precyzyjne okreslenie momentéw

zwrotnych na wykresie.
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2.1 Prognozowanie na podstawie proporcji fal

Analiza fal Elliotta opiera sie na zatozeniu, ze ruchy cenowe na rynkach
wykazujg powtarzajace sie struktury, w ktorych poszczegdlna fala tworzy
charakterystyczne relacje. Podstawg tych zaleznosci sg wspotczynniki
Fibonacciego, ktore nie tylko wyznaczajg teoretyczne poziomy korekt i
impulséw, ale rowniez umozliwiajag prognozowanie przysztych ruchow
cenowych. W praktyce analiza sprowadza sie do badania, jak pojedyncze
fale — zarédwno impulsowe, jak i korekcyjne - odnoszg sie do siebie pod
wzgledem dtugosci i czasu trwania.

W  niniejszym  rozdziale przedstawie techniki  wykorzystywania
wspodtczynnikédw Fibonacciego do prognozowania pozioméw cenowych.
Rozpoczynam od omoéwienia podstawowych pojeé, takich jak ciag
Fibonacciego i zwigzane z nim wspdtczynniki (podrozdziat 2.1.1), a
nastepnie przechodze do szczegdtowych metod - od zniesien, poprzez
relacje, wielokrotnosci, klastry, az po podziaty Fibonacciego (podrozdziat
2.1.2).

Kolejna cze$¢ rozdziatu (podrozdziat 2.1.3) koncentruje sie na
prognozowaniu poziomow cenowych w oparciu o statystyki Richarda
Swannell’a, ktére potwierdzajg skutecznos¢ teoretycznych zatozen w
praktyce, jednoczesnie uwzgledniajac specyfike poszczegdlnych rynkdw.
Ostatni podrozdziat (2.1.4) prezentuje wyniki badan L. Iriarte i J. Marshalla,
dotyczacych prognozowania poziomow cenowych dla wybranych rynkow -
od indeksdw, przez towary i waluty, az po kryptowaluty. Badania te
pokazuja, ze choc zasady teoretyczne znajdujg odzwierciedlenie w praktyce,
kazdy rynek charakteryzuje sie unikalnymi cechami, ktére wptywaja na
stosowane relacje falowe.

Dzieki przedstawionym metodom mozna lepiej zrozumie¢ dynamike rynku
oraz zidentyfikowa¢ kluczowe poziomy wsparcia i oporu, co pozwala

podejmowac bardziej Swiadome decyzje inwestycyjne.
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2.1.1 Ciag i wspoétczynniki Fibonacciego.

Ciag Fibonacciego to sekwencja liczb naturalnych, w ktorej kazda kolejna
liczba (poczawszy od trzeciej) jest sumg dwodch poprzednich. Tradycyjnie
ciqg ten rozpoczyna sie od 0 i 1, co daje nastepujacy uktad:
0,1,1,2,3,5,8, 13,21, 34, 55, 89, 144, ..

Wraz z rozwojem ciggu Fibonacciego powstajg charakterystyczne proporcje
matematyczne, ktére majg wyjatkowe zastosowanie w analizie technicznej
rynkow finansowych. Stosunki miedzy kolejnymi liczbami w ciggu dazq
bowiem do konkretnych wartosci, nazywanych wspdtczynnikami
Fibonacciego. W praktyce naleza do nich miedzy innymi: 23,6%, 38,2%,
50%, 61,8%, 78,6%, 100%, 127,2%, 161,8%, 200% czy 261,8%.
Ponizsza tabela (Tab. 2.1) prezentuje, w jaki sposéb wyprowadza sie

najpopularniejsze wspétczynniki Fibonacciego:

Metoda obliczania

0,077 7.7% 1/13 - odwrotnosé 13
0,09 9,0% 0,146 * 0,618
0,125 12,5% 1/8 - odwrotnosé 8
0,146 14,6% 0,236 * 0,618
0,2 20,0% 1/5 - odwrotnoscé 5
0,236 23,6% 0,382 * 0,618
0,333 33.3% 1/3 - odwrotnosc 3
0,382 38,2% 0,618 * 0,618
0,5 50,0% 1/2 - wartosé odwrotna 2
0,618 61,8% Ztoty podziat (¢ - fi)
0,786 78.6% Pierwiastek kwadratowy z 0,618
1 100,0% Z seril liczb Fibo
1,272 127,2% Pierwiastek kwadratowy z 1,618
1,618 161,8% 1/ 0,618 - odwrotnosé ztotego podziatu
2 200,0% Z seril liczb Fibo
2,618 261,8% 1,618 * 1,618
3 300,0% Z seril liczb Fibo
4,236 423,6% 2,618 * 1,618
5 500,0% Z serii liczb Fibo
0,854 685,4% 4,236 * 1,618
8 800,0% Z serii liczb Fibo
11,09 1109,0% 8,854 * 1,618
13 1300,0% Z seril liczb Fibo
17,944 1794,4% 11,090 * 1,618

Tab. 2.1 - Powszechnie stosowane wspodtczynniki Fibonacciego.
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Wartosci te majg znaczenie nie tylko w matematyce, lecz takze w analizie
finansowej. Stuzg miedzy innymi do wyznaczania potencjalnych pozioméw

wsparcia, oporu, punktow zwrotnych, zniesien i zasiegéw cenowych.

R.N. Elliott zauwazyt, ze ceny na rynkach poruszajg sie w strukturach
falowych, w ktdrych wystepujg zaréwno impulsy (ruchy zgodne z gtéwnym
trendem), jak i korekty (ruchy przeciwne do trendu). W tych strukturach
fale czesto przybierajq charakterystyczne proporcje, co utatwia wskazanie

potencjalnych punktéw zwrotnych oraz docelowych pozioméw cen.

Zastosowanie wspotczynnikow Fibonacciego pomaga przewidzie¢, jak
daleko lub jak gteboko moze potrwac dany ruch, zwiekszajac tym samym
precyzje analiz. Z tych obserwacji wywodzg sie konkretne techniki uzycia
wspodtczynnikéw Fibonacciego, takie jak zniesienia, relacje, wielokrotnosci,

klastry czy podziaty Fibonacciego.

2.1.2 Techniki uzycia wspoétczynnikéw Fibonacciego.

1. Zniesienia Fibonacciego (Fibonacci Retracements)

Zniesienia Fibonacciego opierajg sie na wspdtczynnikach takich jak
23,6%, 38,2%, 50% czy 61,8%, aby wskaza¢ poziomy, do ktdrych cena
moze sie cofnaC przed kontynuacjg gtéwnego trendu. Przyktadowo, w
trendzie wzrostowym cena moze skorygowal wczesniejszy impuls o
61,8% lub 38,2%, co czesto sygnalizuje koniec korekty. Poziomy te sg
kluczowe dla traderow poszukujgcych optymalnych punktow wejscia i
wyjscia, gdyz pozwalajg na zidentyfikowanie potencjalnych obszaréw

wsparcia lub oporu.
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Rys. 2.1 - Model zniesienia 61,8%, czestego w fali drugiej.
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B

Rys. 2.2 - Model zniesienia 38,2%, czestego w fali czwartej.
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fale Mikro (3) o 38,2%.
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2. Relacje Fibonacciego (Fibonacci Relationships)

Relacje Fibonacciego opisujg zaleznosci miedzy poszczegdolnymi falami w
strukturze cenowej. Przyktadowo w impulsie fala 3 moze osigqgnac 1,618
dtugosci fali 1, natomiast fala 5 moze réwnac sie dtugosci fali 1 lub
wynosi¢ 0,618 odlegtosci od poczatku fali 1 do konca fali 3. Dzieki tym
relacjom traderzy mogg przewidywac¢ potencjalne zasiegi ruchow

cenowych i dostrzega¢ momenty zmiany sity trendu.

1,618

Rys. 2.3 - Model relacji fal, gdzie fala 3 ma dtugos¢ 161,8% fali 1.

XAUUSD - Ztoto / Dolar USA - 1g - OANDA uso
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Wykres 2.3 - XAUUSD 1g. Przyktad relacji, w ktérej fala Mikro (3) ma 161,8%
dtugosci fali Mikro ().
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Rys. 2.4 - Model relacji fal, gdzie fala 5 ma dtugosc¢ 61,8% odlegtosci od poczatku
fali 1 do konica fali 3.

XAUUSD - Zloto / Dolar USA - 1g- OANDA = uso -
Relacja dtugosci fali (5) do dtugosci od poczatku fali (D)
do korica fali (3) wynosi tu okoto: 61,8%
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Wykres 2.4 - XAUUSD 1g. Przyktad relacji, w ktérej fala Mikro (5) stanowi 61,8%
dtugosci od poczatku fali Mikro (1) do korca fali Mikro (3)
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Rys. 2.5 - Model relacji fal, gdzie fala C ma dtugos¢ 61,8% lub 100% fali A.

XAUUSD - Zloto / Dolar USA - 1g - OANDA = uso -
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Wykres 2.5 - XAUUSD 1g. Przyktad relacji w zygzaku ABC (fala Mikro (4)), gdzie
fala Submikro (C) réwna sie 100% dtugosci fali Submikro (A).
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3. Wielokrotnosci Fibonacciego (Fibonacci Multiples)

Wielokrotnosci Fibonacciego, takie jak 1,618, 2,618 czy 4,236, stuzg do
wyznaczania dalszych poziomow docelowych przy silnych trendach. Gdy
cena przetamuje kolejne zniesienia, wielokrotnosci wskazujgq bardziej
odlegte zasiegi ruchu. Przyktadowo w impulsie wydtuzona fala 3 moze

osiagna¢ 2,618 dtugosci fali 1, co Swiadczy o wyjatkowo silnym trendzie.

(3)

drugi poziom cen docelowych

pierwszy poziom cen docelowych (3)

2,618

1,618

Rys. 2.6 —Model wielokrotnosci, czesto wykorzystywany do prognozowania korica
fali (np. fali (3) wzgledem fali (1)).

W przypadku dynamicznej fali trzeciej (zwykle najsilniejszej w impulsie)
pierwszy poziom docelowy wyznacza sie na 1,618 dtugosci fali pierwszej.
Jezeli cena dynamicznie przetamie ten poziom, kolejnym potencjalnym
zasiegiem jest 2,618 dtugosci fali pierwszej, co potwierdza duzg site

trendu.
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- Uwaga na zaburzenie proporcji dtugosci pomiedzy falami

wynikajgce z zastosowania skali logarytmicznej.

Wykres 2.6 - BTCUSD 1T. Przyktad sytuacji, w ktdrej fala Posrednia (3)
osiggneta 2,618 dtugosci fali PosSredniej (1) w ramach fali Gtéwnej (3 w
impulsie.

Wielokrotnosci Fibonacciego pojawiajg sie nie tylko w impulsach. W
rozbudowanych korektach (ABC) poziomy 1,618 Iub 2,618 mogq
wyznaczac zasieg fali C (np. w zygzaku), wskazujgc miejsca, gdzie cena

moze sie zatrzymac lub odwrdcic.

. Klastry Fibonacciego (Fibonacci Clusters)

Klaster Fibonacciego powstaje, gdy w jednym obszarze cenowym
naktada sie na siebie kilka pozioméw Fibonacciego, pochodzacych z
réznych zaleznosci (zniesien, relacji, wielokrotnosci itp.). Taki klaster
istotnie zwieksza prawdopodobienstwo zatrzymania lub odwrdcenia
trendu, dlatego jest szczegdlnie przydatny przy poszukiwaniu punktéw

zwrotnych oraz optymalnych miejsc wejscia i wyjscia z rynku.

Przyktadowo mozemy prognozowac zakonczenie korekty ABC w fali 2,

jesli zaobserwujemy, ze:
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« koniec fali 2 zbliza sie do poziomu, w ktérym fala 2 znosi fale 1 o

61,8%,

« jednoczesnie koniec fali C w korekcie ABC wypada w miejscu, w
ktérym fala C stanowi 61,8% lub 100% dtugosci fali A,

o a dodatkowo koniec fali (5) w obrebie fali C fali 2 wypada w miejscu,
w ktorym dtugosc fali (5) réwna sie dtugosci fali (1) w fali C of 2.

)

Rys. 2.7 — Model klastra Fibonacciego na przyktadzie wyznaczania (roznymi
technikami Fibonacciego) konca korekty w fali drugiej.
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Klaster Fibonacciego

di. fali (c) okoto 61,8% fali (a)
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Wykres 2.7 - XAUUSD 1g. Klaster Fibonacciego jako obszar cenowy, w ktdrym
zbiegajq sie trzy rézne poziomy wyznaczone na podstawie rozmaitych technik
Fibonacciego.
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5. Podziaty Fibonacciego (Fibonacci Dividers)

Podziaty Fibonacciego to metoda dzielenia dowolnego ruchu cenowego
tak, aby stosunek krétszej czesci do dtuzszej byt taki sam, jak stosunek
dtuzszej czesci do catego ruchu (tzw. ztota proporcja, czyli 0,618 i
0,382). W analizie fal Elliotta pozwala to wyznaczac istotne punkty

cenowe, w ktérych moze dojs¢ do zakonczenia impulsu lub korekty.

Ztota proporcja (Golden Section) bywa szczegdlnie przydatna przy
identyfikacji zakoniczenia fali 4 w impulsie pieciofalowym. Zdarza sie, ze
punkt zwrotny (koniec) fali 4 dzieli caty impuls (fale 1-5) w proporcji
61,8% do 38,2%. To z kolei moze sygnalizowaé rychte nadejscie fali 5 i

zakonczenie catego ruchu cenowego.

0,382

0,618

Rys. 2.8 — Model ,Ztotego Podziatu”, zastosowanego do identyfikacji konca fali
czwartej.
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Wykres 2.8 - XAUUSD 1g. Przyktad ,Ztotego Podziatu”, wyznaczajgcego koniec
fali Minuette (iv) w fali Minuta @.

Wykorzystanie wspotczynnikéw Fibonacciego w analizie fal Elliotta jest
szeroko opisane w literaturze, jednak zawsze warto zadac¢ pytanie: czy
praktyka rynkowa potwierdza teoretyczne zalozenia?
Odpowiedzi dostarczaja szczegdtowe badania statystyczne, ktérych

wybrane wyniki przedstawiono w dalszej czesci ksigzki.
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2.1.3 Prognozowanie pozioméw cenowych na podstawie

proporcji fal - statystyki Swannell’a.

Od czasow Ralpha Elliotta metody analizy proporcji dtugosci i czasu trwania
fal znaczaco sie rozwinety, co umozliwia inwestorom precyzyjniejsze
prognozowanie ruchow cenowych. Elliott pierwotnie opierat swojg teorie na
koncepcji ,ztotego podziatu”, jednak wspdtczesne techniki analizy falowej
wykorzystuja znacznie bardziej zaawansowane narzedzia, bazujgce na
statystykach i danych empirycznych.

Robert Prechter, Richard Swannell i Robert Miner - czotowi badacze teorii
fal Elliotta - wniesli istotny wktad w rozwdj praktycznych metod
prognozowania cen na podstawie proporcji dtugosci fal oraz czasu ich
trwania. Prechter uaktualniat swoje podejscie, korzystajac z danych
rynkowych, Swannell zgromadzit szerokie statystyki dla rynkéw akcji i
towardw, a Miner wprowadzit systematyczne metody analizy cenowej,
koncentrujgce sie nie tylko na skrajnych punktach falowych, ale takze na

kluczowych punktach ekstremalnych.

Pod koniec XX wieku zespdt kierowany przez Richarda Swannell’a
przeprowadzit jedno z najwiekszych badan w historii teorii fal Elliotta,
opierajac sie na matematycznych prawdopodobienstwach zamiast wytgcznie
subiektywnych obserwacjach. Po osiemnastu miesigcach analiz Swannell i
jego zespdt sformutowali kilka istotnych wnioskow:

« Teoria fal Elliotta okazata sie w duzej mierze statystycznie poprawna
- dla niektorych  wzorcow udato sie okresli¢  wysokie
prawdopodobienstwo ich skutecznosci.

o Ksztatt i czestotliwos¢ wystepowania najpopularniejszych wzorcéw
falowych odbiegaty od wczesniejszych zatozen. Niektére formacje,
dotychczas uznawane za pewne, okazaty sie zbyt rzadkie lub mato
skuteczne w praktyce.

« Najwiekszy wptyw na skutecznos$¢ prognoz miata zgodnos$¢ wynikéw
analizy w roznych przedziatach czasowych oraz wysoka ptynnosc

rynku. Dlatego warto zwraca¢ uwage na te rynki, ktére spetniajg oba
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2.4 Kanaty Kennedy'ego jako narzedzie analizy fal Elliotta

Prawidiowa identyfikacja i oznaczanie fal Elliotta stanowi jedno z gtéwnych
wyzwan w praktycznym stosowaniu tej metody analizy technicznej.
Technika kanatow Kennedy’ego wprowadza obiektywne kryteria, ktore
pomagaja w rozpoznawaniu i potwierdzaniu prawidtowosci oznaczenia
poszczegdlnych fal. Metoda ta, opisana juz w ksigzce ,iRek o falach Elliotta.
Czes¢ 1: Rzetelne Podstawy”, zostata tutaj przypomniana, a nastepnie
zilustrowana przyktadami praktycznymi. Opiera sie ona na obserwacji, ze
ruchy impulsowe oraz korekcyjne w ramach dominujacego trendu majg

tendencje do zawierania sie w rownolegtych kanatach cenowych.
2.4.1 Typy kanaléw Kennedy’'ego.

Typy kanatow Kennedy’'ego w Impulsie.

Kanat Bazowy 2 Kanat Przyspieszenia

2

Kanat Korekcyjny Kanat Zakonczenia

Rys. 2.23 - Cztery typy kanatow Kennedy'ego dla Impulsu
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Warto zwrocic¢ tu uwage, ze kanaty: Bazowy, Przyspieszenia i Zakonczenia,
majgq swoje doktadne zasady konstrukcji i opisy. Inaczej jest z kanatem
Korekcyjnym (lub Spowolnienia). W zaleznosci od typu korekty kanat ten
ma inne zasady konstrukcji i opisy. Fakt ten jest uwzgledniony w dalszej
czeSci tego rozdziatu, gdzie najpierw omowiono kanaty Bazowy,
Przyspieszenia i Zakonczenia, a nastepnie rézne warianty kanatu

Korekcyjnego.

Typy kanatow Kennedy’ego w Korektach.

C
Kanat dla korekty: Zygzak (W)

Kanal dla korekty: Podwojny Zygzak

(Y)

Rys. 2.24 - Kanaty Kennedy’ego dla Zygzakdw.

€
Kanat dla korekty: Plaska Regularna — Technika 1

Rys. 2.25 - Kanaty Kennedy’ego dla Ptaskich Regularnych.
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=
C
) (€

Kanat dla korekty: Plaska Pedzaca — Technika 1

Rys. 2.26 - Kanaty Kennedy’ego dla Ptaskich Pedzgcych.

(8)

Kanat dla korekty: Ptaska Nieregularna

Rys. 2.27 - Kanaty Kennedy’ego dla Ptaskiej Nieregularnej.

0 (B) (B)

C (C)

(A) (A)
Kanat dla korekty: Trojkat Symetryczny Kanat dla korekty: Trojkat Pedzacy

Rys. 2.28 - Kanaty Kennedy’ego dla Tréjkatow.
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2.4.2 Kanaty Kennedy’ego: konstrukcja, zastosowanie,

przyktady.

1) KANAL BAZOWY

Kanat Bazowy (Basic Channel)

Rys. 2.29 - Konstrukcja kanatu bazowego na rynku Byka i Niedzwiedzia.

Konstrukcja kanatu

Linia od poczatku fali 1 (punkt 0) przez koniec fali 2 (tzw. linia ,,0-2 po 1)

oraz réwnolegta do niej linia przez koniec fali 1. Warto tez zwroci¢ uwage

na linie srodka kanatu (przerywana), ktéra czesto stanowi wsparcie dla

pozniejszych korekt.

Zastosowanie praktyczne (rynek byka)

Stuzy do identyfikacji uktadu fal 1-2 i potwierdzenia poczatku fali 3
Przebicie gérnej linii kanatu sygnalizuje mozliwy rozwdéj fali 3

Przebicie dolnej linii kanatu, to wczesne ostrzezenie o btednym

oznaczeniu fal (np. w przypadku korekty Ptaskiej Nieregularnej)

Cena zblizajaca sie do linii 0-2 kanatu, czesto jest zsynchronizowana z
osigganiem przez wskaznik RSI (8) poziomu wyprzedania przy wartosci
35 (na rynku byka) oraz poziomu wykupienia 65 (na rynku niedzwiedzia)
- co szczegdtowo opisano w rozdziale 2.5, Wskazniki RSI i MACD w

analizie fal Elliotta”
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Przyktady na wykresach
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Wykres 2.27 — EURUSD 2T. Przyktad konstruowania Kanatu Bazowego.
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2.5 Wskazniki RSI i MACD w analizie fal Elliotta

Niniejszy rozdziat skupia sie w zasadzie tylko na wykorzystaniu wskaznikéw
RSI (Relative Strength Index) i MACD (Moving Average Convergence /
Divergence) w praktyce handlowej wykorzystujgcej fale Elliotta. Nie
zajmuje sie tutaj szczego6tami dotyczacymi konstrukcji wskaznikéw, ich
klasyfikacji, budowy czy analizie zdolnosci do generowania wiarygodnych
sygnatdw handlowych. Nie interesujg mnie tutaj, popularnie opisywane
zastosowania wskaznikdw jako systemdéw generowania sygnatdéw
handlowych. Interesuje mnie tu przede wszystkim zastosowanie RSI i MACD
do potwierdzania fal Elliotta na wykresach.

Zanim przejde do opisania stosowanych przeze mnie sposobow uzywania
wskaznikow RSI i MACD, najpierw wazna uwaga. Wskazniki zawsze
odwracajg uwage od tego co jest najwazniejsze - CENY. Im wiecej
wskaznikow uzywasz, tym bardziej Twa uwaga jest rozproszona. Gdy
pracuje z falami Elliotta, nie uzywam wskaznikéow inaczej jak tylko do
potwierdzania prawidtowosci oznaczania fal oraz potencjalnych setupéw

transakcyjnych.

2.5.1 Zastosowanie wskaznika RSI do analizy fal Elliotta

Zastosowanie wskaznika RSI jako narzedzia pomagajacego prawidiowo
oznacza¢ fale Elliotta, identyfikujagcego kluczowe punkty zwrotne oraz

wspierajgcego podejmowanie decyzji tradingowych.

Co to jest wskaznik RSI i jak dziala?

RSI (Relative Strength Index - Wskaznik Sity Wzglednej) to wskaznik
oscylacyjny opracowany przez J. Wellesa Wildera, ktéry mierzy tempo zmian
cen i okresla, czy rynek jest wykupiony (overbought) lub wyprzedany
(oversold). RSI dziata na zasadzie pordwnania S$rednich wzrostéw do

Srednich spadkéw ceny w okreslonym przedziale czasowym.
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W klasycznym ustawieniu wskaznik RSI analizowany jest w ustawieniu 14-
okresowym (tzn. RSI (14)), ale w analizach fal Elliotta czesto stosuje sie
bardziej czuty, 8-okresowy RSI (tzn. RSI (8)).

RSI waha sie od 0 do 100, a wartosci bliskie 70% lub wyzsze (dla RSI (8)
jest to 65%) sugerujg wykupienie - rynek mogt osiggngé poziom, na ktérym
rosnie prawdopodobienstwo korekty lub odwrdcenia. Z kolei wartosci bliskie
30% lub nizsze (dla RSI (8) jest to 35%) sygnalizujg wyprzedanie — rynek

moze by¢ bliski odbicia lub wzrostu.

Jak ustali¢ wilasciwy interwat do analizy fal Elliotta?

Wskaznik RSI (8) pomaga w oznaczaniu fal Elliotta na wykresie, ale
kluczowe znaczenie ma tutaj wybor odpowiedniego interwatu czasowego.
Dobranie interwatu czasowego umozliwia prawidtowe rozpoznanie fal
okreslonego rzedu (czyli stopnia, np. Gtéwny, Posredni, Minuta, Minuette,
Subminuette, itp.), co z kolei pozwala na bardziej precyzyjne ustalenie

ekstremow RSI w punktach, gdzie kohczg sie korekty fal.

Procedura doboru interwatu czasowego jest nastepujaca:

Po zakonczeniu fali drugiej impulsu dobieramy interwat czasowy tak, aby
ekstremum RSI (8) dla tej fali znajdowato sie w poblizu poziomu 35% (dla
fal korekcyjnych na rynku byka). Dzieki temu, kiedy nadejdzie fala czwarta
(ktéra réwniez jest korektg), RSI (8) rowniez powinno osiggna¢ poziom w

okolicy 35%, sygnalizujac potencjalne zakonczenie tej korekty.

Ustalony w ten sposdb interwat czasowy utatwia identyfikacje kluczowych
punktéw zwrotnych, a takze zapewnia spdjnos¢ analizy, poniewaz wartosci
RSI dla fal tego samego rzedu beda sie zbiega¢ w tych samych strefach

wykupienia lub wyprzedania.
Nalezy jednak pamietad, co jest bardzo wazne, ze to wykres podpowiada na

ktérym interwale rozgrywana jest akcja cenowa, my tylko musimy ten

interwat znalezc.
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Popatrzmy na wykres EUR/USD i sprébujmy oznaczy¢ na nim fale Elliotta, i
to w taki sposdb, aby poszczegdlne fale i pod-fale przypisa¢c do

odpowiednich rzedéw fal.
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Wykres 2.44 — EURUSD. Poczatek ruchu falowego, szukanie fali 2.

Witaczmy wskaznik RSI (8) i tak dobierzmy interwat czasowy, aby koniec
analizowanej fali, ktérg , podejrzewamy”, ze moze by¢ falg drugg, wspoétgrat
ze wskaznikiem RSI (8) w taki sposob, zeby wskaznik RSI (8) znajdowat sie

w strefie wyprzedania w okolicy poziomu 35.

Interwat: 3T (3 Tygodnie) lm.ml |
B~ A
| T ) .!fm\ “ L I*I‘ N
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Wykres 2.45 - EURUSD 3T. Synchronizowanie fali 2, ze wskaznikiem RSI (8) na
poziomie 35.
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Po kilku probach dobrania interwatu czasowego, mozna zauwazy¢, ze
warunek ten jest spetniony na interwale 3T (3 tygodnie).
Teraz mozemy sprawdzi¢, czy na wykresie jest miejsce, ktdore réwniez

spetnia ten warunek, miejsce to moze by¢ potencjalnym koricem fali 4.
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Wykres 2.46 - EURUSD 3T. Synchronizowanie fal rzedu Gtéwnego, ze
wskaznikiem RSI (8) na poziomie 35.

W ten sposob ustalilismy, ktoéra z fal na wykresie moze naleze¢ do tego
samego rzedu co fala 2, w tym wypadku do rzedu Gtéwnego. Ta technika
pomaga zrozumiec strukture fal i doktadniej oznaczy¢ punkty zwrotne na

wykresie.

Sprébujmy poéjs¢ krok dalej i oznaczyé pod-fale fali Gtéwnej ().
Postepujemy w taki sam sposdb, czyli wybieramy potencjalng fale drugq i
dopasowujemy interwat tak, by wskaznik RSI (8) znajdowat sie w strefie
wyprzedania w okolicy poziomu 35. Nie zawsze da sie to zrobi¢ precyzyjnie
(interwaty zmieniane sg skokowo, a nie liniowo). Nalezy tez mie¢ na
wzgledzie fakt, ze nizsze interwaty, sq bardziej narazone na zaktdcenia.

Ustawienie interwatu 2T (2 tygodnie) pozwolito nam znalez¢, kolejne dwie

fale zblizone do poziomu 35 dla RSI (8).
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Wykres 2.47 — EURUSD 2T. Synchronizowanie fal rzedu PoSredniego, ze

wskaznikiem RSI (8) na poziomie 35.

Warto zauwazy¢, ze RSI (8) dla fali (4) of (3) nie dotarta idealnie do poziomu

35, przy ktérym byta fala (2) of 3). Moze to wynika¢ z faktu, ze fala (4) of

(3) okazata sie korekta Trojkatna, ktéra ma charakter ruchu bocznego. Tu

nalezy wykazac sie pewng elastycznoscig w ocenie sytuacji. Nie zawsze na

wykresach otrzymamy wyrazne wskazania, ktére z fal nalezg do tego

samego rzedu. Zobaczmy, jak to wyglada na jeszcze nizszych rzedach.

vlznterwa’f: 2D (2 Dni) |
S

Wykres 2.48 - EURUSD 2D. Synchronizowanie fal rzedu Minor, ze wskaznikiem

RSI (8) na poziomie 35.
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2.5.2 Zastosowanie wskaznika MACD do analizy fal Elliotta

MACD (skrét od Moving Average Convergence-Divergence) jest moim
podstawowym wskaznikiem, ktérego uzywam przy analizie i tradingu z
wykorzystaniem teorii fal Elliotta. MACD zostat opracowany przez Geralda

Appela.

Budowa wskaznika MACD w kontekscie analizy fal Elliotta

Wskaznik MACD (Moving Average Convergence-Divergence) skfada sie z
trzech gtéwnych elementédw (Linii MACD, Linii Sygnatowej i Histogramu)
oraz poziomu odniesienia (Linii Zero), ktdére razem tworzg narzedzie
pomocne w oznaczaniu fal Elliotta i identyfikacji kluczowych punktow

zwrotnych na wykresie.
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Wykres 2.55- EURUSD 2D. Budowa wskaznika MACD.
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4.6.2.2. Podejscie Niestandardowe 5/34/5.

Tworcg tego podejscia jest Bill Williams, ktéry uznat, ze standardowe
ustawienia wskaznika MACD 12/26/9 mogg by¢ zbyt powolne, by wychwycié
kluczowe punkty zwrotne specyficzne dla struktur falowych Elliotta. Williams
zaproponowat niestandardowe ustawienia i zamiast 12/26/9 uzyt 5/34/5.
Ustawienia to zostaty zbadane i dobrane eksperymentalnie, by lepiej
wychwytywaé zmiany momentum w ramach poszczegdélnych fal. W
ustawieniach 5/34/5:
« 5 -to szybka $rednia kroczgca, bedgca pierwszym elementem

sktadowym linii MACD, reagujgca dynamiczniej na ruchy cen,

e 34 - to wolniejsza $rednia kroczaca, bedaca drugim elementem

sktadowym linii MACD, tworzaca bardziej stabilng linie trendu,

« 5 - odnosi sie do linii sygnatowej, wyznaczanej przez 5-okresowg
$rednig linii MACD.

MACD z ustawieniami 5/34/5 oscyluje wokot linii zerowej, dostarczajac
precyzyjnych sygnatow dotyczacych wykupienia lub wyprzedania, a jego
histogram zapewnia szczegdtowg informacje o sile i kierunku momentum.
Dzieki niestandardowym ustawieniom wskaznik ten staje sie bardziej czuty
i precyzyjny w oznaczaniu fal 3, 4i 5, co pozwala traderom lepiej planowacd

momenty wejscia i wyjscia z pozycji, zgodnie ze strukturg fal Elliotta.

Istnieja trzy gtowne zastosowania MACD 5/34/5:
1. Identyfikacja szczytu fali 3;

2. Okreslenie konca fali 4 lub momentu, w ktérym spetnione zostaty jej

minimalne wymagania;
3. Poszukiwanie konca trendu i szczytu fali 5;

Omdwmy je po kolei.
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a) Identyfikacja szczytu fali 3

Ponizszy wykres przedstawia zasade wyznaczania mozliwego wierzchotka

trzeciej fali impulsu za pomocg wskaznika MACD 5-34-5.

Przyktad 1.
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Wykres 2.64 — EURUSD 1T. Zasada wyznaczania szczytu fali trzeciej Impulsu, za
pomocg wskaznika MACD 5/34/5.

Zidentyfikujmy koniec fali Gtownej (3) w fali Cykl V. W tym celu na wykresie
ustawiono interwat na 1M, tak by od poczatku Impulsu Cykl V, do konca fali
Gtownej (3) byto od 20 do 50 $wiec (zaraz wyjasnie, dlaczego). Wtedy
wskaznik MACD musi wskazywa¢ maksimum, tuz przed oczekiwanym
szczytem fali 3) of V. Z reguly dzieje sie to na jednym z poprzednich
wierzchotkdw nizszego poziomu. Poniewaz kazdy wskaznik ma zawsze
charakter wtorny w stosunku do ceny, czyli jest wartoscig opdzniong,
witasciwy szczyt tworzy sie juz na zstepujacej czesci wskaznika, czesto w
obszarze, w ktérym histogram MACD zmienia sie w obszar ujemny

(prostokat w dolnej czesci wykresu).
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W tym przypadku ekstremum wskaznika wskazuje raczej na koniec trzeciej
fali nizszego rzedu tj. fali (3) of (3) niz na koniec oczekiwanego szczytu fali

(3). Zapamietaj, ze szczyt fali nie musi pokrywac sie ze szczytem wskaznika.

Ustalono eksperymentalnie, ze identyfikacja szczytu fali trzeciej,
wymaga witasciwego zsynchronizowania wykresu ceny z wykresem
wskaznika.

Optymalna liczba swieczek od poczatku impulsu do oczekiwanego

szczytu fali trzeciej powinna miescic sie w przedziale od 20 do 50.

Dlatego dla uzyskania wiasciwego efektu, wazne jest odpowiednie dobranie
przedziatu czasowego wykresu.

Nalezy wiec zmieniaé interwat czasowy tak, by odlegtos¢ od poczatku
impulsu do oczekiwanego szczytu fali trzeciej miescita sie w przedziale od
20 do 50 swieczek na wykresie.

Nalezy przy tym mie¢ na uwadze, ze wybranie zbyt matego przedziatu
czasowego i nadmierne rozciggniecie wykresu wzdtuz osi czasu moze dawac
fatszywe sygnaty o koncu fali trzeciej. Podobnie jak dobranie zbyt duzego

przedziatu czasowego.

Wazna uwaga: Opisany tu schemat dziatania wskaznika MACD dotyczy
najczesciej wystepujacych wzorcéw Impulsu, czyli dla zwyktego Impulsu lub
Impulsu z wydtuzong falg trzecia. Jesli nastgpi wydtuzenie fali pigtej (np. na
rynku krypto) lub pierwszej (rzadko), to niniejszy schemat dziata nieco
inaczej, np. w przypadku wydtuzenia fali pigtej ekstremalny odczyt MACD

moze pojawic sie przy fali pigtej, a nie trzeciej.
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Wykres 2.65 — CADUSD 2T. Przyktad wyznaczania szczytu fali Posredniej (3)
Impulsu wzrostowego, za pomocq wskaznika MACD 5/34/5.
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Wykres 2.66 — S&P500 4g. Przykiad wyznaczania szczytu fali Minuta @ Impulsu
spadkowego, za pomocq wskaznika MACD 5/34/5.
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b) Okreslenie konca fali 4

Po zakonczeniu fali Gtéwnej (3) wskaznik MACD 5/34/5 skoryguje sie wraz
z korekta w fali Gtéwnej (4). Linia MACD przesunie sie ponizej linii
sygnatowej, wskazujac, ze to nie jest wiasciwy moment na otwieranie
pozycji dtugiej. Nalezy jednak wspomniec tu o waznej kwestii, MACD 5/34/5
jest bardzo precyzyjnym wskaznikiem dla fal Elliotta, pod warunkiem, ze
uzytkownik rozumie jego dziatanie.

Jesli mierzymy fale Elliotta wskaznikiem MACD 5/34/5, to pytanie brzmi:

jakiego stopnia jest ta fala?

Badania B. Williamsa pokazaty, ze dla zsynchronizowania wykreséw ceny i
MACD:

« Aby uzyskac najdoktadniejszy pomiar dla okreslenia konca
fali 4, analizowana fala (od poczatku impulsu do konca fali 3)

powinna obejmowac od 100 do 140 swiec.

« Jesli analizujemy sekwencje krétszg niz 100 Swiec, to MACD zmierzy
fale Elliotta o wyzszym stopniu.
« Natomiast jesli sekwencja fal zajmuje ponad 140 Swiec, to MACD

bedzie mierzy¢ fale o nizszym stopniu.

Zwracam uwage na fundamentalne znaczenie tego badania. Sprobuj dobrze

zrozumiec co tu jest napisane.

Wracamy do wykresu, gdzie po zakonczeniu fali Gtéwnej (3) wskaznik

koryguje sie wraz z korekta fali Gtéwnej (@).
Jesli chcemy skupi¢ sie teraz na okresleniu konca fali (4) to musimy

odpowiednio dobrac interwat czasowy w stosunku do poprzedniego wykresu

(gdzie operowaliSmy na interwale Miesiecznym).
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Podsumowanie.

Swiece i formacje $wiecowe to mocne narzedzie analizy technicznej, ktére
jednak wymaga umiejetnosci interpretacji w odpowiednim kontekscie.
Lokalizacja formacji na wykresie, analiza w potaczeniu z teorig fal Elliotta
oraz weryfikacja za pomocg wolumenu i kluczowych poziomoéw Fibonacciego
znaczaco zwiekszajg trafnos¢ sygnatéw. Kluczowe jest unikanie
uproszczonych interpretacji i stosowanie dodatkowych narzedzi
potwierdzajacych. Tylko takie podejscie pozwala skutecznie wykorzystac
Swiece i formacje swiecowe w praktyce tradingu.

Bardziej szczegotowe dane i opisy dla wiekszej ilosci wybranych

formacji podano w Rozdziale 6. ,,Tabele i Statystyki”.

3.2.3 Formacje swiec na wykresach z falami Elliotta — przykiady.

Aby lepiej zrozumiec dziatanie swiec, warto odwotad sie do kilu przyktaddéw:

Indeks S&P 500 - 1D - SP U -
Gwiazda

wieczorna w
Objecie Bessy ‘
| LN -

Wisielec I ‘..

Objgcie Bessy Zastona Ciemnej  Nied?wiedzie *ﬁli N
Chmury gorne cienie ,
N T. I I Bycze dolne
+ - . » cienie
]

IF*'
Bycze dolne
cienie

Bycze dolne
cienie

Harami Bycze

@

Wykres 3.12 - S&P 500 1D - Przyktady Swiec i Formacji Swiec sygnalizujacych
mozliwg zmiane trendu w falach cyklu Elliotta.
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3.3 Dywergencje jako zapowiedz zmiany lub kontynuacji trendu

3.3.1 Co to jest dywergencja.

Dywergencje miedzy wykresem ceny a wskaznikami analizy technicznej,
takimi jak RSI (Relative Strength Index) czy MACD (Moving Average
Convergence Divergence), to istotne narzedzie do identyfikacji momentéw
wyczerpywania sie trendu i prognozowania mozliwych zmian jego kierunku.
W praktyce dywergencje mozna wykorzystac jako wskazniki wyprzedzajace,
wskazujgce na potencjalne odwrécenie trendu jeszcze przed jego
wystgpieniem.

Wyobraz sobie sytuacje, w ktérej cena akcji tworzy nowe szczyty, ale
wskaznik zaczyna spadaé - to typowy sygnat ostrzegawczy wskazujacy na
mozliwos¢ zmiany trendu.

Sygnaty dywergencji mozna wykorzysta¢ w potgczeniu z analizg fal Elliotta,
poniewaz sg one uzyteczne zaréwno przy otwieraniu pozycji na koncu
korekty w trendzie, jak i przy probach przewidzenia odwrécenia trendu. W
potaczeniu z teorig fal Elliotta dywergencje mogq stanowié¢ potezne

narzedzie do identyfikacji kluczowych punktéow zwrotnych na wykresie.

Cena i wskaznik na ogot poruszajg sie w tym samym kierunku, zachowujac
spdjnosc.

i
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" | | | ill |'II'”."- e
I
i (L |||
,11000

co raz nizsze dotki ceny
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co raz nizsze dotki wskaznika
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Wykres 3.17 - EURUSD 1D - Przyktad zgodnosci wykresu ceny i wskaznika.
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« Gdy cena tworzy nowy nizszy dotek, wskaznik réwniez powinien

utworzy¢ nowy nizszy dotek.

« Gdy cena tworzy nowy wyzszy szczyt, wskaznik réwniez powinien

pokazac¢ nowy wyzszy szczyt.

Jesli jednak tak sie nie dzieje, mamy do czynienia z dywergencjg - czyli

réznicg miedzy ruchem ceny a ruchem wskaznika (np. MACD).

@ Euro / Dolar USA - 1D - FXCM

i i
|||'| W |'|.|[-| I|ll|I : I
J

|'|'|..|I_|' ||||”_I I.| "l

1,10000

1,09000

17

@

Wykres 3.18 - EURUSD 1D - Przyktad Dywergencji wykresu ceny i wskazZnika.

Dywergencje dzielimy na trzy gtéwne rodzaje:

1. Regularna (zwykta): Sygnalizuje wyczerpywanie sie trendu i

potencjalne odwrocenie. Jest najbardziej powszechnym i tatwo

rozpoznawalnym typem dywergencji.

2. Ukryta: Wystepuje w korektach podczas trendu, wskazujac na

mozliwos¢ jego kontynuaciji. Jest subtelniejsza i trudniejsza do

zauwazenia.

3. Rozszerzona: Rzadko spotykana, ale moze sygnalizowac silne

odwrécenie trendu. Wymaga uwagi szczegdlnie w poblizu

kluczowych poziomoéw wsparcia lub oporu.
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5. Zaniedbywane Podstawy Tradingu

Niniejszy rozdziat pokazuje, ze znajomosc teorii fal Elliotta i
umiejetnos¢ ich analizy to warunek konieczny, ale
niewystarczajagcy do osiggniecia sukcesu w tradingu. O ile
poprawne oznaczanie fal daje solidne podstawy analizy rynku, to
kluczcowym elementem skutecznego handlu jest umiejetnosc
zarzgdzania ryzykiem oraz wtasciwa psychologia tradingu.

W czesci poswieconej zarzadzaniu ryzykiem omodwione zostajg
zasady okreslania stosunku ryzyka do zysku oraz dobér wielkosci
pozycji. Proste przykfady ilustrujg, jak nawet przy nizszym
prawdopodobienstwie trafnych prognoz, korzystny stosunek
ryzyka do zysku moze przektadac sie na realne zyski. Zasada
ograniczonego ryzyka na pojedynczej transakcji, podkresla, ze
dtugowiecznos¢ i ochrona kapitatu sg fundamentem tradingu.
Druga cze$¢ rozdziatu skupia sie na psychologii handlu.
Omodwione sg kluczowe kwestie, takie jak brak jasno okreslonej
metodologii, dyscypliny, nierealistyczne oczekiwania oraz brak
cierpliwosci. Wskazéwki te podkreslaja, ze sukces w tradingu
wynika nie tylko z technicznej analizy wykresow, ale przede
wszystkim z umiejetnosci kontrolowania emocji [
konsekwentnego trzymania sie ustalonej strategii.

Rozdziat ten ma na celu uswiadomienie, ze solidny plan
tradingowy oparty na teorii fal Elliotta musi by¢ uzupetniony o
dyscypline w zarzadzaniu ryzykiem oraz o zdrowe podejscie
psychologiczne. Tylko kompleksowe podejscie pozwala na

osiggniecie dtugoterminowego sukcesu na rynkach finansowych.
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