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2.2  Cykl rynkowy i grupowanie fal

Teoria fal Elliotta opiera sie na zatozeniu, ze rynki finansowe poruszajq sie
w cyklicznych formacjach, ktére mozna podzieli¢ na fale. Kluczowym
elementem tej teorii jest fraktalna natura rynku - te same wzorce
powtarzajg sie na réznych poziomach czasowych. Zrozumienie petnego
cyklu fal Elliotta oraz mechanizmu grupowania fal stanowi istotng czes¢
analizy rynku finansowego.
Fazy cyklu rynkowego
Petny cykl rynkowy fal Elliotta sktada sie z dwéch gtéwnych faz:

1. Faza impulsowa - napedza rynek w kierunku gtéwnego trendu

(wzrostowego lub spadkowego).
2. Faza korekcyjna - dziata przeciwnie do gtdéwnego trendu i stanowi

rodzaj ,odpoczynku” rynku po dynamicznej fazie impulsowej.

Faza korekcyjna

Faza impulsowa

Rys. 2.3 - Schemat petnego cyklu fal Elliotta

Jak przedstawiono na Rysunku 2.3, klasyczny cykl rynkowy skfada sie z
pieciu fal w impulsie (oznaczonych cyframi 1-5) oraz nastepujacej po nich
trojfalowej korekty (oznaczonej literami A-B-C). Pieciofalowy impuls
napedza rynek w kierunku trendu, natomiast korekta przywraca czesciowgq
rownowage po tym ruchu. Po zakonczeniu fazy korekcyjnej rynek zazwyczaj

rozpoczyna nowy cykl falowy.
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Wykres 2.1 - Przyktad petnego cyklu rynkowego w trendzie wzrostowym.

Fraktalna natura rynku i grupowanie fal
Teoria fal Elliotta zaktada, ze fale na réznych interwatach czasowych grupujg

sie, tworzac wieksze struktury. Na nizszych poziomach czasowych fale
wystepujg jako mniejsze pod-fale, ktére po zgrupowaniu tworzg jedng
wiekszg fale na wyzszym interwale.

0

5 np. (A)

Rys. 2.4 —-Grupowanie fal impulsu nizszego rzedu w jedng fale wyzszego rzedu w
lokalnym trendzie spadkowym
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Rysunek 2.4 ilustruje, jak pie¢ fal impulsu spadkowego na nizszym interwale
moze zosta¢ zgrupowane w jedng, wiekszg fale impulsu na wyzszym
poziomie. W ten sposdb ruchy cenowe nizszego rzedu stajg sie sktadnikami

struktury wyzszego rzedu.

np. (2)

np. (1)

Rys. 2.5 - Grupowanie fal korekty nizszego rzedu w jedng fale wyzszego rzedu w
lokalnym trendzie spadkowym

Podobnie w fazie korekcyjnej fale nizszego rzedu rdéwniez mogq sie
grupowacé, tworzac wieksze fale korekcyjne na wyzszym poziomie
czasowym, jak przedstawiono na Rysunku 2.5. Mechanizm ten pozwala
analizowac¢ rynek w sposob bardziej fraktalny, taczac krétkoterminowe

ruchy w bardziej ztozone struktury.

Oznaczanie fal r6znych rzedow
Fraktalnos¢ to jedna z kluczowych cech teorii fal Elliotta. Oznacza to, ze te
same struktury fal powtarzajg sie na réznych poziomach czasowych. Na
przyktad:
o Pieciofalowy impuls na wykresie godzinowym moze by¢ czescig
wiekszego impulsu na wykresie dziennym.
o Korekta widoczna na wykresie dziennym moze stanowi¢ wiekszg
strukture, w ktorej mniejsze fale korekcyjne sg widoczne na nizszym

interwale.
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Standardy oznaczania fal

Oznaczanie fal z uzyciem kotek

Nowszy standard, czesto stosowany na platformach handlowych, opiera sie
na oznaczeniach fal z uzyciem koétek. Pomaga on wyraznie rozgraniczy¢
rézne stopnie fal oraz ich hierarchie na wykresach. Nazewnictwo stopni

przyjeto za platforma TradingView.

Trojkat Kombinacje Potréjne

Stopien fal Impuls i Diagonalna | Zygzak i Ptaska K.Podwdjne
ﬂi L NN AN NN N AN
o
T
=

|
s Sy | OQOOO | ®®O |[®©®® @@U OIO)
g Posredni (1) (2) (3) (4) (5) (A) (B) (C) (D) (E) | (W) (X) ( (X) (2)
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|_
© Mikro © 0060006 ® ® 0 00 || ®O6
B
=

Minuskuta 12345 ABC DE W XY XZ

Rys. 2.9 - Standard oznaczania roznych stopni fal Elliotta (kolory sq dowolne) z
uzyciem , kotek”

Rys. 2.10 - Przyktad oznaczania fal w standardzie z uzyciem , kotek”
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2.5 Pie¢ podstawowych wzorcéw struktur falowych

Teoria fal Elliotta obejmuje pie¢ podstawowych wzorcéw struktur
falowych, ktére odgrywajg kluczowg role w identyfikowaniu i
prognozowaniu ruchdw rynkowych. Sg one fundamentem kazdej analizy
falowej i mozna je poréwnac¢ do atomow, z ktérych skitadajg sie bardziej
ztozone struktury. Zrozumienie tych wzorcéw pozwala dostrzec powtarzalne
schematy na wykresach oraz skutecznie prognozowaé przyszie ruchy
cenowe. Bez znajomosci podstawowych struktur, analiza rynku za pomocg
teorii fal Elliotta staje sie chaotyczna i mato skuteczna.

Pie¢ podstawowych wzorcéw falowych

PIEC PODSTAWOWYCH WZORCOW FAL ELLIOTTA NA RYNKU BYKA

IMPULS : DIAGONALNA ZYGZAK

B

PLASKA TROJKAT

A C A C

Rys. 2.13 - Pie¢ podstawowych wzorcow struktur fal Elliotta na rynku byka.

1. Impuls: Najbardziej klasyczny przyktad pieciofalowej struktury. Sktada sie
z trzech fal akcyjnych (1, 3, 5) i dwodch fal korekcyjnych (2, 4), poruszajac sie
zgodnie z gtdwnym trendem.

2. Diagonalna: Moze wystepowacd jako struktura poczatkowa lub koncowa. W
diagonalnej fale zachodzg na siebie, co odréznia jg od impulsu.

3. Zygzak: Korekta o charakterze tréjfalowym (A-B-C). Jest stroma i wyraznie
porusza sie przeciwnie do gtéwnego trendu.

4. Plaska: Korekta o zbalansowanym i bardziej ptaskim ksztatcie (A-B-C). Fale
A i C majq zblizong dtugosc.

5. Tréjkat: Formacja pieciofalowa (A-B-C-D-E), ktéra zwykle wystepuje przed

ostatecznym ruchem w cyklu.
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PIEC PODSTAWOWYCH WZORCOW FAL ELLIOTTA NA RYNKU NIEDZWIEDZIA
C

ZYGZAK
5 IMPULS DIAGONALNA A

TROJKAT

PLASKA D
B : B

Rys. 2.14 - Pie¢ podstawowych wzorcow struktur fal Elliotta na rynku

niedzwiedzia.

Kazdy z tych wzorcow jest podstawowym elementem bardziej ztozonych

struktur rynkowych. Mozna je zaobserwowa¢ na wykresach zaréwno

krotkoterminowych, jak i dlugoterminowych.

Czasami do tych wzorcow dodawany jest jeszcze wzorzec ,kombinacji” (czyli

korekty ztozonej). Warto jednak zauwazyé, ze ,kombinacje” nie sg

odrebnym samodzielnym wzorcem — sg ztozeniem Kkilku z tych pieciu

podstawowych form.

Kazdy z tych podstawowych wzorcédw ma swoje unikalne cechy, ktoére

odrdézniaja go od innych, a ich zrozumienie pozwala na skuteczniejsze

analizowanie rynku.

W praktyce znajomos¢ tych wzorcéw jest niezbedna do skutecznego

podejmowania decyzji tradingowych i budowania wiarygodnych analiz.

Kluczowe elementy kazdego wzorca
Aby skutecznie stosowac teorie fal Elliotta w praktyce, nalezy zrozumiec
pie¢ kluczowych aspektow kazdego wzorca:
1. Schemat, formuta i budowa wewnetrzna: Kazdy wzorzec ma
okreslong strukture wewnetrzng. Na przyktad, impuls sktada sie z

pieciu fal, z ktérych trzy (1, 3, 5) sg akcyjne, a dwie (2, 4) reakcyjne.
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2. Reguly: Kazdy wzorzec musi spetniac scisle okreslone reguty. Np. w
impulsie fala 3 nigdy nie moze by¢ najkroétsza, a fala 4 nie moze
zachodzi¢ na obszar fali 1.

3. Wskazowki: Kazdy wzorzec posiada cechy charakterystyczne. Na
przyktad diagonalna jest tatwo rozpoznawalna przez naktadajace sie
fale.

4. Umiejscowienie w cyklu rynkowym: Wazne jest okreslenie, gdzie
w cyklu rynkowym pojawia sie dany wzorzec. Zygzak zazwyczaj
wystepuje w fazie korekty po impulsie.

5. Powigzania z poziomami Fibonacciego: Wzorce falowe maja silne
zwigzki z proporcjami Fibonacciego. Na przyktad, fala 3 w impulsie

czesto osigga 161,8% dtugosci fali 1.

Jak sie nauczy¢ podstawowych wzorcow falowych?
Opanowanie tych wzorcéw wymaga systematycznego podejscia i moze by¢
podzielone na dwa etapy:

1. Praca z wykresami liniowymi: Na poczatku warto zacza¢ od
wykresow liniowych, aby skupi¢ sie na schematach i strukturach. W
tym celu mozna wykorzystac¢ koncepcje Ramek Struktur Falowych
(RSF), ktdrg szczegotowo opisano w ksigzce iRek o Falach Elliotta.
Czes$¢ 1: Rzetelne Podstawy.

2. Praca na rzeczywistych wykresach: Po opanowaniu schematéw
nalezy przenies¢ zdobyte umiejetnosci na wykresy rzeczywiste. Jest

to kluczowy krok, ktéry wymaga czasu i praktyki.
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2.6 Wzorzec falowy Impulsu

Wzorzec impulsu to najbardziej podstawowy i jednoczesnie najczesciej
wystepujacy rodzaj fali w teorii fal Elliotta. Charakteryzuje sie silnym,
dynamicznym ruchem w kierunku gtéwnego trendu i sktada sie z pieciu fal:
trzech fal akcyjnych (1, 3, 5) oraz dwoch fal korekcyjnych (2, 4). Jest to
najwazniejsza struktura, stanowigca fundament bardziej ztozonych formacji

falowych.

Schemat i formuta falowa

IMPULS rynek niedzwiedzia

N > IMPULS
ynek byk ;\;\\/‘/\/

K1 M M K M IKI' M

(5]

M — fala Motywacyjna K — fala Korekcyjna

Rys. 2.15 - Impuls, schemat i formuta falowa

Impuls rozwija sie zgodnie z kierunkiem gtéwnego trendu, gdzie fale 1, 3 i
5 napedzajg ruch cenowy (fale akcyjne), a fale 2 i 4 cofajg czes¢ tego ruchu
(fale korekcyjne). Charakterystyczng cecha impulsu jest dynamika fal
akcyjnych, z ktorych fala 3 zazwyczaj wyrdznia sie jako najsilniejsza i
najdtuzsza.

Formuta falowa impulsu to 5-3-5-3-5, co oznacza, ze fale akcyjne (1, 3, 5)
majq strukture pieciofalowg, natomiast fale korekcyjne (2, 4) majq
strukture trojfalowg. Alternatywnie mozna stosowac oznaczenie M-K-M-K-
M (Motywacyjna - Korekcyjna — Motywacyjna — Korekcyjna - Motywacyjna),

co moze lepiej oddawac¢ budowe wzorca.
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Budowa wewnetrzna
Kazda z pieciu fal impulsu moze przybiera¢ okreslone formy, co ilustruje

ponizsza tabela:

PODFALE:
. 5
Formuta falowa: 3 . 1 => Impuls, Diagonalna
5-3-5-3-5
Poczatkowa

2 => Zygzak, Podwdjny i
Potréjny Zygzak, Ptaska,

Podwodjna i  Potrdjna
¥ Tré_]ka
éi:? 3 => Impuls
f;j‘ 5 DP — Diagonalna Poczatkowa 4 => Zygzak, PodWéJny i
v % A—Tréjkat 23
® DK — Diagonalna Kencowa PotrOJ,ny Zygzak’ ija?ka’
Podwdjna i  Potrojna

Tréjka, Tréjkat
5 => Impuls, Diagonalna
Koncowa

Tab. 2.1 - Impuls, struktura wewnetrzna

Najwazniejsze Reguty
Kazdy impuls musi spetniac¢ Scisle okreslone zasady, ktore utatwiajg jego
identyfikacje:

1. Fala 2 nigdy nie cofa sie o wiecej niz 100% dfugosci fali 1.

2. Fala 3 zawsze wychodzi poza koniec fali 1 i nie moze by¢ najkrotsza
sposrdd fal 1, 3 5, co zapewnia dynamike i charakterystyczny ksztatt
impulsu. Zazwyczaj jest najdtuzsza i najsilniejsza.

3. Fala 3 musi miec¢ strukture impulsu (nie moze by¢ diagonalng).

4. Fala 4 nie moze zachodzi¢ na obszar cenowy fali 1, chyba ze

wystepuje Tréjkat lub ekstremalnie zmienne warunki rynkowe.
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Najwazniejsze Wskazowki

o« Fala 3 charakteryzuje sie najwyzszym wolumenem i najwiekszg
dynamikg ruchu.

« Fala 5 czesto konczy sie w obszarze dywergencji wskaznikéw
technicznych (takich jak np. RSI lub MACD), co sygnalizuje
wyczerpanie trendu i zblizajgcq sie korekte.

o Zakonczenie fali 4 znajduje sie powyzej zakonczenia fali 1 w impulsie
wzrostowym. W wyjatkowych sytuacjach, takich jak trojkat w fali 4,
pod-fala A moze chwilowo wejs¢ w obszar fali 1, ale koniec catej fali

4 (fala E) nie moze tego obszaru naruszyc.

Miejsca wystepowania w cyklu fal Elliotta

UMIEJSCOWIENIE W CYKLU FAL
ELLIOTTA:

Fale 1, 3, 5 w Impulsie

Fale 1, 3, 5 w Diagonalnej
Poczatkowej

Fale A, C w Zygzaku

Fala C w korekcie Ptaskiej

Tab. 2.2 - Wystepowanie fal Impulsu w cyklu fal Elliotta

Relacje Fibonacciego
Wartosci relacji Fibonacciego uzaleznione sg od wariantu danej struktury.
Konkretne relacje zostaty przedstawione szczegotowo w Rozdziale

~Tabele i Statystyki”.
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Najwazniejsze warianty Impulsu

Rynek byka Rynek niedzwiedzia

Impuls zwykly

Impuls
wydtuzony w
fali 1

Impuls
wydtuzony w
fali 3

Impuls
wydluzony w
fali 5

Impuls obciety

Rys. 2.16 — Impuls i jego wariacje
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Przykitady Impulsu na wykresach

1

®
Wykres 2.4 — USD Index 1T. Przyktad impulsu spadkowego w fali Cykl c
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Wykres 2.5 — Ztoto 1T. Przyktad Impulséw réznego rzedu w trendzie wzrostowym
(w tym wydtuzona fala Gtéwna (3)).
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Wykres 2.6 - USD Index 1T. Przyktad Impulsow réznego rzedu w trendzie
spadkowym (w tym wydtuzone fale Gtéwne 3)i (5)).
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Wykres 2.7 — DJI Index 1D. Przyktad impulsu wzrostowego w fali Minor 3 z
wydtuzong falg pierwszg Minuta [i].
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Wykres 2.8 — SSMI 2T. Przyktad impulsu obcietego w fali Cykl I (obcieta fala
Gtéwna (5))
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2.12 Klasyfikacja fal Elliotta — podsumowanie.

Klasyfikacja fal Elliotta ma na celu uporzadkowanie wiedzy na temat
struktur falowych oraz utatwienie ich identyfikacji w analizie rynku. Dzieki
jasnemu podziatowi formacji wzorcowych i ich wariacji, teoria fal Elliotta

staje sie narzedziem zrozumiatym i praktycznym.

Zastosowanie klasyfikacji w praktyce

Przedstawiona klasyfikacja pomaga traderom w:

1. Rozpoznawaniu formacji falowych - zrozumienie podziatu na proste
i ztozone fale utatwia identyfikacje biezacej struktury rynku.

2. Prognozowaniu ruchéw cenowych - znajomos$¢ wariacji formacii,
takich jak wydtuzone fale impulsowe lub ré6zne odmiany korekt, pozwala
przewidywac zasieg i czas trwania ruchéw cenowych.

3. Skutecznym planowaniu strategii - analiza wzorcéow fal umozliwia
precyzyjne okreslenie punktow wejscia i wyjscia z rynku, minimalizujac

ryzyko btednych decyzji.

Szczegotowa klasyfikacja fal
W ponizszej tabeli przedstawiono formacje wzorcowe oraz ich najczesciej
wystepujace wariacje. Tabela systematyzuje podziat fal na impulsy oraz

korekty, uwzgledniajac stopien ich ztozonosci.
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Rodzaje Zlozonosé | Ksztalty Formacje Wzorcowe Wariacje

Impulsy Proste Pigtka Impuls (12345) Zwykty

Zwydtuzong falg 1

Zwydtuiong fala 3

Zwydtuiong falg 5

Obciety

Diagonalna Poczgtkowa (12345) |Zbieina

Rozbieina

Diagonalna Korficowa (12345) Zbieina

Rozbieina

Korekty Proste Trojka Zygzak (ABC) Zwykty A=C

WydtuZzony A=C

Obciety C=A

Pedzacy A=CiB=C

Ptaska (ABC) Regularna

Mieregularna

Pedzgca

Traojkat Trojkat (ABCDE) Zhiezny [ Symetryczny

Pedzacy

Barierowy

Rozhieiny

Przechylony

Ztoione Podwadjne |Podwadjny Zygzak [WXY) Zygzak X Zygzak

Podwajna Trojka® (WXY) Ptaska X Ptaska

Ptaska X Trojkat

Zygzak X Ptaska

Zygzak X Trojkat
Potrajne Potrajny Zygzak [WXYXZ) Zygzak X Zygzak X Zygzak
Potrajna Trojka™® [WXYXZ) Ptaska ¥ Ptaska X Ptaska

Ptaska X Ptaska X Trojkat

Ptaska X Ptaska X Zygzak

Zygzak X Ptaska X Ptaska

Zygzak X Ptaska X Trojkat

Zygzak X Trojkat X Plaska

Ptaska X Trojkat X Zygzak

Ptaska X Trojkat X Ptaska

*w formacjach Podwojna i Potrdjna Trojka dopuszcza sie traktowanie korekty Trojkat jako Trajki
{mimo, e Trojkat sklada sie z pieciu, a nie trzech pod-fal)
uwaga: w zestawieniu nie wyczerpano wszystkich wariacji formacji wzorcowych, podano te najczestsze

Tab. 2.21 - Klasyfikacja fal Elliotta (opracowanie wtasne)

Podsumowanie
Teoria fal Elliotta jest jednym z najbardziej zaawansowanych narzedzi
analizy technicznej, ktore pozwala zrozumie¢ nature ruchdw rynkowych

poprzez analize ich struktury i ztozonosci.
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wzorce, moze nie tylko wybra¢ poprawng interpretacje z kilku mozliwych,

ale takze zyskac przewage, przewidujac kolejne fazy rynku.

Osobowos¢ fal napedzajacych

Kazda z fal pokazuje nie tylko ruchy cen, ale przede wszystkim
psychologiczne reakcje inwestoréow w réznych fazach rynku. Zaczyna sie od
leku i pesymizmu na dnie, przez nadzieje i optymizm, podniecenie, az do
euforii, ktora konczy cykl. Zrozumienie tych fal moze pomdc inwestorom
przewidzie¢, kiedy rynek jest bliski zmiany trendu, np. po euforii w fali 5 po

ktérej moze nastgpi¢ znaczgca korekta lub bessa.

Faza napedzajaca OSTATNI WZROST

Euforia

. Slepota na ryzyko
POTEZNA FALA
Irracjonalny optymizm
Euforia

Zanie-

£ .
%;q Optymizm
pokojenie

FOMO

Niepewnosc
Wypieranie
Czujnosc
ZASKAKUJACE
ROZCZAROWANIE

Slepy entuzjazm

Chciwosé

ODBICIE ..o

cytacja

Nadzieja Optymizm

Ulga

Ostrozny

opt\,-*mizm Sceptycyzm

TEST

POPRZEDNIEGO
DNA

NN .
Strach
¥

Nieufnosc «

DNO

Rys. 3.2 - Emocje zwigzane z falami Elliotta w Impulsie na rynku byka

DNO
o Co sie dzieje?
Wyzsze interwaty czasowe: Kryzysy globalne, wojny, katastrofy - to
sytuacje, ktore powodujg ogromny lek i pesymizm. Caty rynek jest
w chaosie, a inwestorzy oczekujg dalszych spadkdéw. Dochodzi do
masowej "kapitulacji" inwestorow, ktérzy tracg wiare w rynek i

masowo sprzedajg swoje aktywa.
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4.1 Najwazniejsze zastosowania praktyczne teorii Elliotta

Wielu zwolennikéow analizy wykresdw wedfug teorii fal Elliotta, napotyka
trudnosci w praktycznym stosowaniu tej teorii na rynkach finansowych.
Wynika to prawdopodobnie z faktu, ze analiza wykresdw i oznaczanie
(etykietowanie) fal Elliotta wymaga innego zestawu umiejetnosci niz te
potrzebne do skutecznego tradingu.

Teoria fal Elliotta, sama w sobie nie jest systemem handlowym. Aby
efektywnie wykorzysta¢ Zasady Falowe Elliotta w tradingu, konieczne jest
stworzenie systemu transakcyjnego opartego na teorii fal Elliotta. Taki
system powinien jasno okresla¢ punkty wejscia w transakcje, poziomy
(zasiegi) cen docelowych, metody zarzadzania pozycjg i ryzykiem, oraz
punkty wyjscia z transakcji.

Ponizej przedstawiam zarys systemu transakcyjnego opartego o teorie fal
Elliotta.

Do czego wykorzystuje sie teorie fal Elliotta w praktyce tradingu?

Identyfikacja trendu,

e Identyfikacja korekt,

e Sygnalizowanie wznowienia trendu,

e Identyfikacja zakonczenia trendu,

e Wyznaczanie poziomu docelowego cen (target),

e Ustalanie punktow weryfikacji planu handlowego,
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4.2  Fale w cyklu Elliotta, o najwyzszym potencjale zysku

Statystyki tradingu na podstawie fal Elliotta pokazujg, ze nie wszystkie fale
w cyklu Elliotta sg réwnie atrakcyjne handlowo. Niektére sg bardziej
atrakcyjne, a niektére bardziej ryzykowne.

Ranking fal, o najwyzszym potencjale zysku

Fala 5
Ranking 3
Fala 3 Fala B
Ranking 1 Ranking 8
Fala 4 Fala A
Fala 1 Ranking 6 Ranking 4
Ranking 5
Fala C
Ranking 2
Fala 2
Ranking 7

Rys. 4.7 - Fale cyklu Elliotta i ich ranking potencjatu zysku

Oto mdj (wynikajacy z doswiadczen handlowych) ranking fal, od najbardziej

do najmniej atrakcyjnych pod katem potencjatu zysku:

Ranking | Oznaczenie fali w cyklu Elliotta

1 Fala 3 (akcyjna)

Fala C (akcyjna)

Fala 5 (akcyjna)

Fala A (akcyjna)

Fala 1 (akcyjna)

Fala 4 (reakcyjna)

Fala 2 (reakcyjna)

0| N| o L1 | W N

Fala B (reakcyjna)

Tab. 4.1 - Ranking fal Elliotta o najwiekszym potencjale zysku
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Teoretycznie mozliwe jest prowadzenie handlu na kazdej z tych fal, ale

najwiekszy potencjat zysku i najmniejsze ryzyka majq: Fala 3, Fala C, Fala
5 oraz Fala A.

(1)

Fale o najwiekszym 3

potencjale zysku
na rynku Byka

Rys. 4.8 - Rynek Byka. Najwiekszy potencjat zysku jest w falach 3i C, a
nastepnie 5 A.

Przy czym sposréd tych czterech fal to Fala 3 i Fala C sg zdecydowanie

bardziej atrakcyjne handlowo.

Fale o najwiekszym
potencjale zysku
na rynku NiedZzwiedzia

5
(1)

Rys. 4.9 - Rynek Niedzwiedzia. Najwiekszy potencjat zysku jest w falach 3i C, a
nastepnie 5 i A.
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4.3 Rozpoznawanie setupdw transakcyjnych

4.3.1 Wejscie na fale o najwiekszym potencjale zysku poprzedza

setup handlowy

Setupy transakcyjne w teorii fal Elliotta sq Scisle powigzane z falami o
najwiekszym potencjale zysku. Kluczowe jest Zrozumienie
charakterystycznych ukfadéw fal poprzedzajacych fale o wysokim
potencjale zysku.

Aby skutecznie wejs¢ na fale handlowg, taka jak fala 3, kluczowe jest
wczesniejsze rozpoznanie uktadow fal, ktére zapowiadajg te fale. Na
przyktad, zanim rozpocznie sie dynamiczna fala 3, powinniSmy uwaznie
obserwowaé, co dzieje sie wczesniej na wykresie, szczegdlnie w trakcie
formowania sie fal 1 i 2. Fala 1 to poczatek nowego trendu, a fala 2 jest
korektg tego ruchu. Wifasnie te dwie fale tworzg setup handlowy, ktéry

zapowiada nadejscie fali 3.

Il setup handlowy

- Niedzwiedzi
KONFIGURACIE HANDLOWE (1)
NA RYNKU BYKA 5 IV setup handlowy

- Niedzwiedzi

4

I

Il setup handlowy C
- Byczy (2)

2

i

| setup handlowy
- Byczy

Rys. 4.10 - Setupy handlowe na rynku Byka

W praktyce oznacza to, ze traderzy powinni identyfikowac fale 1 i 2 jako
syghat wczesnego zaangazowania w rynek, z zamiarem wykorzystania

potencjalnej, silnej fali 3. Obserwowanie formaciji, takich jak klasyczne pieé
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4.4  Strategie wejscia w rynek i ograniczania ryzyka.

Dla prawidtowo zidentyfikowanych i oznaczonych fal mozliwe jest
precyzyjne ustalenie punktow wejscia w transakcje oraz poziomow
ochronnych (stop-loss). Jest to kluczowy element skutecznej ochrony
kapitatu. Nalezy pamietaé, ze dla btednie zidentyfikowanych Iub
niepoprawnie oznaczonych fal, przedstawione nizej schematy wejscia w

rynek mogg nie dziatac.

4.4.1 Punkty wejscia i stop-lossy po Impulsie

Po zakonczeniu fali impulsowej, nalezy zwréci¢ uwage na zalecenia teorii
Elliotta dotyczace gtebokosci fal korekcyjnych. Zgodnie z zasadg opisang
przez Frosta i Prechtera: ,Korekty, zwtaszcza jesli sq falami czwartymi,
zazwyczaj cofajq sie do poziomu, na ktérym zakonczyta sie poprzednia fala
czwarta nizszego rzedu, czesto zblizajac sie do jej konca."

Chociaz wytyczne te mogg wydawac sie skomplikowane, tatwo jest ich
przestrzega¢ w prawdziwym handlu. Technika handlu polega na wejsciu w

momencie wybicia poza koniec fali 4 w fali (5) (patrz rysunek).

Wejscie po zakoriczeniu Impulsu  (5) stop Wejscie po zakoriczeniu Impulsu
na rynku byka na rynku niedZwiedzia

(2)
c

5 Stop
(5) zabezpieczajacy

Rys. 4.15 - Wejscie i stop-loss po Impulsie.
Takie postepowanie zapobiega wybieraniu szczytéw i wymaga od rynku
pokonania wczesniejszego dotka, co bedzie stanowi¢ wstepny dowdd na to,

ze fala impulsowa rzeczywiscie sie skonczyta. Ustaw poczatkowy stop

ochronny na koncu ruchu ceny (koniec fali 5).
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e Bardziej konserwatywni traderzy mogq czeka¢ na dodatkowe
potwierdzenia, takie jak przebicie kluczowych poziomoéw
wsparé/oporéw lub linii trendu (taczacej konce fal 2 i 4) lub wyjscie
ceny z kanatu trendowego dla catego Impulsu.

e Doswiadczeni traderzy moga rozwazy¢ wczesniejsze rozpoczecie
budowania pozycji, bazujac na szerszym spektrum "regut i
wskazowek".

e Generalnie zaleca sie oczekiwanie na jednoznaczne potwierdzenie, ze

rynek realizuje przewidywany scenariusz.

Indeks S&P 500 - 15 - SP usp ~

7

©

I
|ILI'I 'LL

| 2
l"q.d Zasieg teoretyczny

@

Wykres 4.1 - S&P500 15min. Przyktad wejscia i stop-loss‘a po Impulsie w fali
Minuette (v).
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Euro Fx/Jen Japoriski - 1T - OANDA JPY -

©
(5)

l | 1 "fl” ||

|| | ||”| I | 0 ® l‘"r'.ll I|.||\[|||,|||
I||'|\| ' |

u “l \1 M,

i :
| |||}II | ”||I| |l | ||||? ® Fc_l ________ Lo - g Wesice

A “ | ' Il' 1 . J i
T ®) || | ||" . . _]J oo R Vet
v) ) || |'|L3; |I| l

©) = 5

. i
(€) L Stop
®» " STttt TTTT

Ry

Wykres 4.2 - EURJPY 1T. Przyktad wejscia i stop-loss‘a po Diagonalnej Korncowej
w fali Gtéwnej (5) w fali Cykl c, korekty abc.

Diagonalne koncowe nie pojawiajg sie zbyt czesto, ale gdy juz sie pojawia,
mogq stanowi¢ niezwykle atrakcyjne okazje handlowe, zwiaszcza dla
traderow, ktdérzy potrafiag precyzyjnie zidentyfikowac¢ ich strukture i
witasciwie zarzadzac¢ ryzykiem. Ze wzgledu na ich charakterystyczng
dynamike, zakonczenie Diagonalnej Koncowej czesto prowadzi do
gwattownego odwrocenia trendu, co pozwala na szybkie zrealizowanie
potencjalnych zyskéow. Kluczowym elementem skutecznego wykorzystania
tych formacji jest cierpliwos¢ w oczekiwaniu na potwierdzenie struktury oraz
dyscyplina w ustawianiu stop-loss’d6w w odpowiednich miejscach, aby

ograniczy¢ straty w przypadku nieoczekiwanych ruchéw rynkowych.
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4.4.3 Punkty wejscia i stop-lossy po Zygzaku

Pierwszy przypadek dotyczy wchodzenia w transakcje po uformowaniu
zygzaka po wybiciu poziomu cenowego konca fali 4 w fali (C), pod
warunkiem, ze poziom konca fali 4 of (C) jest przed poziomem
konca fali (A) (patrz rysunek).

Wejscie po zakonczeniu Zygzaka Wejscie po zakonczeniu Zygzaka

e . c
na rynku byka na rynku niedzwiedzia (5) Zabezpieczaiacy

Stop

_____________ Stop

Rys. 4.19 - Wejscie i stop-loss po Zygzaku. Pierwszy przypadek.

Drugi przypadek dotyczy sytuacji, gdy poziom konca fali 4 of (C) jest poza
poziomem konca fali (A), wtedy wejscie odbywa sie po uformowaniu

zygzaka i odczekaniu, az cena przebije poziom konca fali (B) (patrz

rysunek).
Wejscie po przebiciu fali (B) Zygzaka Wejscie po przebiciu fali (B) Zygzaka
na rynku byka na rynku niedzwiedzia ()
5 Zabezpieczajgcy
;4 -------------- Stop
Wejscie
/
/
/
/
/ \
/
,f -
Wejscie
------------- Stop \‘

Rys. 4.20 - Wejscie i stop-loss po Zygzaku. Drugi przypadek.

Poczatkowym stopem zabezpieczajacym jest wéwczas koniec fali C. To
konserwatywne podejscie zapobiega wybieraniu szczytéow lub dotkéw bez
wystarczajgcych dowodéw.

Idealnie bytoby, gdyby inwestorzy przyjeli te wytyczne i dostosowali je do

wtasnego, specyficznego stylu handlu. W rzeczywistosci, uzywajac zygzaka
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Wykres 4.4 - Ztoto 4h. Przykfad wejscia i stop-loss‘a po Zygzaku ABC w fali
Posredniej (2). Wejscie na fale Posrednig (3). Przypadek drugi.

4.4.4 Punkty wejscia i stop-lossy po Plaskiej

Poniewaz ostatnia fala korekty ptaskiej dzieli sie na pie¢ fal, zalecana
technika wejscia jest podobna do tej w przypadku fali impulsowej: Poczekaj,

az ceny przekroczg poziom konca fali 4 of (C), aby wejs¢ do transakcji (patrz

rysunek).

Zabezpieczajacy
------------- Stop
e Y B N I g R A N N A A R N A I N W LS . B I 7%, W
< Wejscie
Weidci
A ______iej_sae
c  mmmmmmemeeee- Stop
5 Zabezpieczajacy
(A) (c) (®)

Rys. 4.22 - Wejscie i stop-loss po Ptaskiej.
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4.5 Prognozowanie zasiegéw cenowych do wyjscia z transakcji

Prognozowanie zasiegow odbywa sie na bazie wspodtczynnikow Fibo.
Wspdtczynniki te odnoszg sie do pewnych wzorcéw matematycznych, ktére
rzadko wystepujg w idealnej postaci w praktyce. Ich bezposrednie
wykorzystanie do kazdej sytuacji na wykresie jest niemal niemozliwe z
uwagi na wystepujaca réznorodnos¢. Ten uproszczony model rzadko
wystepuje w praktyce, ale tendencja rynku do zachowywania sie zgodnie z
proporcjami wynikajagcymi ze ztotego wspétczynnika jest zawsze obecna i
przyczynia sie do powstawania wiasciwych ksztattow poszczegolnych fal.

Cho¢ teoretycznie mozliwe jest wyznaczenie celu cenowego (target) dla
niemal kazdej fali Elliotta, skupimy sie na oméwieniu celédw cenowych dla

fal o najwiekszym potencjale transakcyjnym.
4.5.1 Docelowe poziomy cen dla fali 3

Jakie wspdtczynniki Fibonacciego majg dla nas znaczenie przy wyznaczaniu
zasiegow docelowych poziomow cen dla fali trzeciej?

Zacznijmy od korekty fali drugiej ktéra czesto znosi fale pierwszg o 50% lub
61,8%.

Rys. 4.26 - Statystycznie najczest_sze znie;ienie w fali drugiej to 61,8% fali
pierwszej.
Wiekszos$¢ analitykédw skupia uwage na korektach i gtebokosciach zniesien,
ale statystycznie bardziej wiarygodne sg relacje pomiedzy diugosciami fal
biegnacych w tym samym kierunku. Dlatego po zakonczeniu fali drugiej i
zidentyfikowaniu setupu fal 1,2 warto pamieta¢ o mozliwosci prognozowania
zasiegu fali trzeciej. Najczesciej wskazuje sie w takich sytuacjach na ogodlne

proporcje, gdzie fala 1 to 100% dfugosci a fala 3 to 161,8% dtugosci fali 1.
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Rys. 4.27 - Statystycznie najczest_szy zas{eg fali trzeciej to ok. 161,8% fali
pierwszej.

Jednak przed rozwinieciem sie fali trzeciej nigdy nie wiemy w jaki sposdb
rozwinie sie ta fala. Moze rozwing¢ sie na kilka sposobéw, a kazdy z nich
moze dawacd inne prognozy poziomdw, do ktérych moze dotrzeé koniec fali
trzeciej. Fala trzecia czesto porusza sie na odlegtos¢ 1.618, ale réwniez
2.618 lub nawet 4.236 dtugosci fali pierwszej lub wiecej. Jest to zazwyczaj
najsilniejsza i najbardziej dynamiczna fala impulsu, ktéra najczesciej ulega
wydiuzeniu. Traderzy wykorzystujg poziomy Fibonacciego do okreslenia
potencjalnych celdow cenowych:

e 1.618 ditugosci fali pierwszej - minimalny oczekiwany cel

e 2.618 diugosci fali pierwszej - cel w przypadku silnego trendu

e 4,236 dlugosci fali pierwszej - cel w wyjatkowo silnych trendach

e 6.854 (lub wiecej) dtugosci fali pierwszej - cel w ekstremalnie silnych

trendach

Jesli fala trzecia nie osigga 1.618 dtugosci fali pierwszej, w przypadku
impulsu moze to sugerowac, ze fala pigta bedzie wydtuzona.

Nalezy by¢ przygotowanym na dostosowywanie poziomu docelowego ceny
zakonczenia fali trzeciej, w miare jej rozwoju. Mozna do tego
wykorzystywac rézne narzedzia pomocnicze, takie jak budowa wewnetrzna
fali trzeciej czy kanaty trendowe.

Koniec fali trzeciej czesto zbiega sie z ekstremalnymi odczytami wskaznikow
momentum (takich jak RSI czy ADX), co moze stuzy¢ jako dodatkowe
potwierdzenie jej zakonczenia.

Warto rowniez pamietac o tak zwanym ,klastrowaniu” czyli zbieganiu sie w

jednym miejscu kilku pozioméw docelowych cen dla réznych metod

© 2025 Ireneusz Szumito str. 155



Wiascicielem tej kopii jest Ireneusz Szumito

pomiarowych (np. mierzenia wewnetrze, zewnetrzne, na roznych
interwalach czasowych czy stopniach fal). Wystgpienie klastra zwieksza

prawdopodoblenstwo poprawnej prognozy konca fali trzeciej.
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Wykres 4.10 - Ztoto 4h. Przyktad zasiegu fali trzeciej. Fala Mikro [3] ma ditugos¢
okoto 161,8% fali Mikro [1]
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Wykres 4.11 - Ztoto 4h. Przyktad zasiegu wydtuzonej fali trzeciej. Fala Minuette
(iii) ma dtugos¢ okoto 261,8% fali Minuette (i) w fali Minuta [v].
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Wykres 4.12 - Srebro 1D. Przyktad zasiegu fali trzeciej. Fala Minuta [iii] ma
dtugosc¢ okoto 161,8% fali Minuta [i].
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Wykres 4.13 — USD Index 1T. Przyktad zasiegu wydtuzonej fali trzeciej. Fala
Gtéwna [3] ma dtugos¢ okoto 361,8% fali Gtdwnej [1].
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4.6  Scenariusze alternatywne

Teoria fal Elliotta umozliwia ré6znorodne interpretacje wykreséw cenowych,
szczegolnie w sytuacjach, gdy struktura fal nie jest jednoznaczna. W takich
przypadkach mozliwe jest oznaczenie tego samego ukfadu fal na wykresie
na rézne sposoby, pozostajac w zgodzie z zasadami tej teorii. Rozwazenie
alternatywnych scenariuszy analizy fal jest istothym elementem
podejmowania decyzji inwestycyjnych, poniewaz pomaga zachowac

elastycznos¢ i unikac btednych zatozen.

Alternatywne oznaczenia tego samego ukiadu fal
Na rysunku przedstawiono przyktad mozliwego rozwiniecia akcji cenowej na

wykresie.

Rys. 4.41 - Przyktadowy wykres liniowy do nauki oznaczania fal.

Scenariusz A.

Nastepny rysunek przedstawia oznaczenie, w ktérym pieciofalowy impuls
spadkowy interpretowany jest jako fala (1), po ktorej nastepuje tréjfalowa
korekta wzrostowa w formie Zygzaka ABC, oznaczona jako fala (2). Takie
oznaczenie sugeruje potencjalne zakonczenie korekty i mozliwos¢

rozpoczecia kolejnego impulsu spadkowego w ramach fali (3).
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(2)
C

5 B
(1)
Rys. 4.42 - Poprawne (zgodne z Regutami Falowymi) oznaczenie fal Elliotta na
wykresie liniowym. Scenariusz A.

Scenariusz B.
Jednak ten sam uktad fal mozna réwniez oznaczy¢ w sposob alternatywny,
jak pokazano na nastepnym rysunku. W tym przypadku pieciofalowy impuls
spadkowy interpretowany jest jako fala (C), kornczaca wiekszg korekte ABC,
po ktérej rynek rozpoczyna rozwdj impulsu wzrostowego, potencjalnie w
ramach fali (1) wiekszego stopnia. Oba scenariusze sg zgodne z teorig fal
Elliotta i moga wspdtistnie¢, dopdki rynek nie dostarczy danych

pozwalajgcych na wykluczenie jednego z nich.

4 2
(C)

@

Rys. 4.43- Poprawne (zgodne z Regutami Falowymi) oznaczenie fal Elliotta na
wykresie liniowym. Scenariusz B.
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Przyczyny i znaczenie alternatywnych oznaczen

Do sytuacji, w ktorych mozliwe sg alternatywne oznaczenia fal, dochodzi

zwykle w wyniku:

Niepetnych danych: Czesciowe widoczne struktury fal mogg by¢
interpretowane na rézne sposoby w zaleznosci od przyjetego
kontekstu. Czesto problem ten wystepuje, gdy analizowany wykres
nie zawiera catej historii cen.

Podobienstwa miedzy formacjami: Struktury fal, takie jak impulsy i
fale korekcyjne, mogg by¢ do siebie podobne w okreslonych etapach
ich rozwoju.

Jak zwracano uwage wczesniej istniejg cechy wspdine np. dla
impulséw i ostrych korekt (np. podwéjny Zygzak) ktére mogq
utrudniac rozpoznanie tych struktur na wykresie.

Braku potwierdzenia: Wczesne etapy rozwoju trendu czesto nie
dostarczajq wystarczajacych dowoddw, aby jednoznacznie

rozstrzygna¢, ktora interpretacja jest prawidtowa.

Rozwazenie alternatywnych scenariuszy jest kluczowe, poniewaz pozwala

lepiej zrozumiec kontekst rynkowy, minimalizowad btedy interpretacji oraz

opracowac bardziej zréznicowane strategie inwestycyjne.

Sposoby oceny prawdopodobienstwa alternatywnych scenariuszy

Cho¢ oba oznaczenia mogg by¢ poprawne, istniejg sposoby oszacowania,

ktére z nich jest bardziej prawdopodobne. Jednym z takich narzedzi jest

analiza wystepowania klastrow Fibonacciego, czyli obszaréw, w ktorych

rézne poziomy Fibonacciego zbiegaja sie w jednym punkcie. Takie klastry

mogq wystepowa¢ na przyktad tylko w jednym z rozpatrywanych

scenariuszy co moze by¢ cenng wskazowka.
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W fali C,
Fala C = 1,618 x fala A
Fala (2) = 0,786 x fala (1)

Rys. 4.44 - Klaster Fibonacciego dla fal Elliotta — wyjasnienie.

Jesli przyjmiemy, ze na w scenariuszu A fala (2) kohczy sie na poziomie
0,786 fali (1) i na tym poziomie wystepuje rowniez klaster Fibonacciego,
gdzie w podobnej strefie zbiegajq sie poziomy:

e Fala (2) = 0,786 x fala (1)

e FalaC=1,618xfala A

e W fali C, fala [5] = fala [1]
To moze wskazywaé, ze oznaczenie to jest bardziej prawdopodobne niz
alternatywne, poniewaz odpowiedni poziom zniesienia i obecnosc¢ klastrow
Fibonacciego wzmacnia wiarygodnosc¢ tej analizy falowej. Jednak nawet w
takich przypadkach nalezy zachowac ostroznosc¢ i uwzgledni¢ mozliwosc

btednej interpretaciji.

Poziomy odwotania scenariuszy

Teoria fal Elliotta, a w szczegolnosci jej Reguty Falowe, umozliwiajq
precyzyjne okreslenie punktow, ktdrych naruszenie uniewaznia dany
scenariusz. Punkty odwotania (znane réwniez jako punkty inwalidacji) sq
szczegolnie wazne w procesie analizy, poniewaz pozwalajg traderowi na
obiektywne rozstrzygniecie, czy przyjeta interpretacja fal jest poprawna,

czy wymaga zmiany.
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e Punkt odwotania scenariusza A.

poziom odwolania scenariusza A
koniec fali (2) nie moze przekroczyc poczatku fali (1)

(1) (4)

(3)

(5)

Rys. 4.45 - Zastosowanie Regul Falowych dla Impulsu do okreslenia poziomu
odwoftania Scenariusza A.

W przypadku scenariusza A, w ktérym fala (2) to korekta Zygzak, konczaca
sie ponizej poczatku fali (1), punkt odwotania znajduje sie na poziomie,
ktéry jest poczatkiem fali (1). Zgodnie z Regutami Falowymi Elliotta, fala
(2) nie moze przekroczy¢ poczatku fali (1). Naruszenie tego poziomu
wskazywatoby, ze fala (2) nie jest poprawnie oznaczona, co uniewaznia

scenariusz A.
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e Punkt odwotania scenariusza B.

4

poziom odwolania scenariusza B
koniec fali 4 nie moze przekroczy¢
korica fali 1

Rys. 4.46 - Zastosowanie Regul Falowych dla Impulsu do okreslenia poziomu
odwotania Scenariusza B.

W scenariuszu B, w ktérym pieciofalowy impuls w dot oznaczony jest jako
fala (C) wiekszej korekty ABC, punkt odwotania znajduje sie na poziomie
konca fali 1 w impulsie wzrostowym. Zgodnie z Regutami Falowymi Elliotta,
koniec fali 4 nie moze wchodzi¢ w obszar fali 1 w impulsie. Naruszenie tego
poziomu oznaczatoby, ze struktura impulsowa nie jest zgodna z zasadami

teorii fal Elliotta i uniewaznia scenariusz B.

Punkty odwotania stanowig kluczowe narzedzie zarzadzania ryzykiem w
teorii fal Elliotta. Pozwalajg na wyznaczenie precyzyjnych miejsc, w ktorych
trader moze ograniczy¢ straty w przypadku btednego oznaczenia fal.
Jednoczes$nie umozliwiajq obiektywne rozréznienie miedzy alternatywnymi
scenariuszami, co jest niezbedne w dynamicznie zmieniajacych sie
warunkach rynkowych.

Na co warto zwraca¢ uwage w przypadku scenariuszy alternatywnych dla
tego samego waloru? Na pokrywajgce sie Sciezki fal. Wtedy mozna
zaktada¢d, ze niezaleznie od scenariusza dana Sciezka i tak zrealizuje sie w

pokrywajacym sie zakresie (no, chyba ze oba scenariusze sq btedne).
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Przyktad scenariuszy alternatywnych
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Wykres 4.26 — CFD na rope WTI 3D. Oznaczenie fal Elliotta i ustalenienie
poziomu odwoftania dla Scenariusza A.
e CFD narope WTI 3D— Scenariusz spadkowy B
CFD naropg WTI-3D-TVC = (g usD ~
(3)
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Scenariusz B — pro spadkowy
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Wykres 4.27 — CFD na rope WTI 3D. Oznaczenie fal Elliotta i ustalenienie
poziomu odwotania dla Scenariusza B.
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