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Czesé, to znowu ja - Eliot.

Znamy juz struktury falowe,

potrafimy je oznaczac i wiemy, jak

budowac z nich Plan Tradingowy.

Teraz czas sprawdzi¢ to w

praktyce.
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0. Wprowadzenie do Czesci 4

0.1. Miejsce Czesci 4 w catej serii ,,iRek o falach Elliotta”
Czesc¢ 4 zaczyna sie w miejscu, w ktdrym teoria, prognozowanie i plan
tradingowy powinny zosta¢ sprawdzone w praktyce.

W Czesci 1 poznate$ podstawowe pojecia teorii fal Elliotta: strukture rynku,
fale napedzajace i korygujace, stopnie fal, reguty, wskazowki oraz sposob
myslenia o rynku jako o zapisie psychologii ttumu. Celem tego etapu byto

zbudowanie solidnego jezyka falowego.

W Czesci 2 przeszedtes na realne wykresy. Uczyltes sie oznaczania fal, pracy
z roznymi interwatami, mierzen Fibonacciego, kanatow, wskaznikéw,
dywergencji, statystyki fal oraz weryfikowania scenariuszy. Tam teoria

zaczeta spotykac sie z praktycznym wykresem.

W Czesci 3 zrobite$ kolejny krok: od analizy do strategii tradingowej.
Pojawity sie pytania o selekcje rynku, ryzyko, wielko$¢ pozycji, relacje zysku
do ryzyka, setupy, wejscia, Stop-Lossy, Take-Profity, scenariusze
alternatywne i Plan Tradingowy. Celem byto pokazanie, ze sama prognoza

nie jest jeszcze transakcja.
Czes¢ 4 ma inne zadanie.

Tutaj nie zaczynamy od pytania:
~jak oznaczy¢ ten wykres?”
Nie zaczynamy tez od pytania:
~jaki setup mozna rozegrac?”

Zaktadamy, ze czytelnik zna juz podstawy teorii, potrafi przygotowad

scenariusz falowy i rozumie logike Planu Tradingowego.
Teraz pytamy:

~jak caty ten proces wyglada w praktyce, na realnym rynku, gdy

trzeba podejmowac kolejne decyzje?”

Wiasnie dlatego Czes¢ 4 jest studium przypadku.
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Na przyktadzie rynku Bitcoina przejdziemy przez petny proces pracy
inwestora i tradera: od duzego scenariusza falowego, przez przygotowanie
planu, wejscie w pozycje, prowadzenie pozycji, zmiane Stop-Lossa,
czesciowqg realizacje zysku, zamkniecie transakcji, az po koncowg ocene

wyniku i aktualizacje Dziennika Tradera.

Czesc¢ 4 nie ma wiec by¢ kolejnym rozdziatem teorii.
Ma pokazac, jak wczesniejsze czesci serii dziatajg razem:

Czes¢ 1 uczy rozpoznawac struktury.
Czes¢ 2 uczy oznaczac i prognozowac na realnym wykresie.
Czes¢ 3 uczy budowac strategie i Plan Tradingowy.

Czesc¢ 4 pokazuje, jak przeprowadzi¢ caty proces na konkretnym rynku.

W tej czesci najwazniejsze nie bedzie wiec samo pytanie, czy analiza

okazata sie trafna.
Wazniejsze bedzie pytanie:

czy proces zostat dobrze przygotowany, wykonany, zapisany i

oceniony?

Dlatego obok analizy falowej pojawig sie tu réwniez: Plan Tradingowy,
Procedura Tradingu, Dziennik Tradera, arkusz prowadzenia pozycji,
komentarze decyzyjne, zapis emocji oraz ocena zgodnosci decyzji z

procedura.
Dopiero takie potaczenie pokazuje petny obraz pracy tradera.
Nie tylko to, co rynek zrobit.

Ale takze to, co zrobit trader, dlaczego to zrobit i czy dziatat zgodnie z

przygotowanym planem.
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0.2. Od Planu Tradingowego do BTC Case Study

Czesc¢ 3 zakonczyta sie uporzadkowaniem procesu tradingowego.

PokazaliSmy tam, ze sama analiza rynku nie wystarcza. Scenariusz falowy
moze byc¢ ciekawy, logiczny i dobrze uzasadniony, ale dopdki nie zostanie
potaczony z poziomem wejscia, Stop-Lossem, wielkoscig pozycji, relacjg
zysku do ryzyka, Take-Profitem, scenariuszem alternatywnym i zasadami

prowadzenia pozycji, nie jest jeszcze transakcja.
Dlatego w Czesci 3 zbudowali$my Plan Tradingowy.
Plan Tradingowy miat odpowiedzie¢ na kilka praktycznych pytan:

« jaki scenariusz chce rozegrag,

e (gdzie ten scenariusz zostaje odwotany,

« kiedy wolno wejs¢ w pozycje,

o gdzie ustawic Stop-Loss,

« jakag wielkos¢ pozycji mozna otworzyc,

» jakie jest ryzyko,

e (gdzie znajdujg sie poziomy realizacji zysku,

« Co zrobi¢, jezeli rynek zacznie realizowac scenariusz alternatywny,

« jak prowadzi¢ pozycje,

« kiedy jg zamknag,

« jak oceni¢ wynik po zakonczeniu transakcji.
To byt etap przygotowania.
Czes¢ 4 pokazuje, co dzieje sie dalej.
W praktyce rynek nie realizuje planu w idealny, ksigzkowy sposob. Cena
porusza sie Swieca po S$wiecy. Pojawiajg sie korekty, fatszywe sygnaty,
zmiany dynamiki, informacje z rynku, emocje, watpliwosci i presja wyniku.
Scenariusz gtdwny moze sie rozwijaé, ale jego lokalne oznaczenia mogq
wymagac aktualizacji. Pozycja moze by¢ zyskowna, ale nadal trudna

psychologicznie. Stop-Loss moze zabezpiecza¢ kapitat, ale jednoczesnie

grozi¢ wyrzuceniem z pozycji przez zwykty szum rynkowy.

Witasnie dlatego potrzebne jest Case Study.
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BTC Case Study pokazuje nie tylko to, jak mozna bylo oznaczy¢ rynek
Bitcoina. Pokazuje przede wszystkim, jak przygotowany plan zamienia sie
w serie konkretnych decyzji.

W tej czesci bedziemy wiec patrzec¢ na proces w kolejnosci praktycznej:

analiza — scenariusz — plan — wejscie — prowadzenie pozycji —
aktualizacja ryzyka — realizacja zysku — zamkniecie —» wynik —

whioskKi.
To wazne, poniewaz transakcja nie jest jednym zdarzeniem.
Nie polega tylko na tym, ze trader kupuje i sprzedaje.

Transakcja jest ciggiem decyzji podejmowanych w zmieniajacych sie
warunkach rynku. Kazda z tych decyzji powinna mie¢ swoje uzasadnienie,

swoje liczby i swéj slad w Dzienniku Tradera.
Dlatego w Czesci 4 szczegdlnie wazne beda trzy narzedzia:

Plan Tradingowy — bo pokazuje, co miato zostac zrobione,

Procedura Tradingu — bo pozwala oceni¢, czy decyzje byty wykonywane
zgodnie z planem,

Dziennik Tradera — bo zapisuje, co naprawde zostato zrobione i

dlaczego.
BTC Case Study bedzie wiec praktycznym testem catej wczesniejszej pracy.
Nie chodzi tylko o to, czy Bitcoin wzrdst zgodnie z prognoza.

Chodzi o to, czy w realnych warunkach mozna byto przeprowadzi¢ caty
proces: przygotowac scenariusz, policzy¢ ryzyko, wejs¢ w pozycje,
zabezpiecza¢ wynik, reagowaé na zmiany rynku, panowac¢ nad emocjami i

na koncu uczciwie oceni¢ decyzje.

To wiasnie odréznia zwykig analize wykresu od praktyki tradingowej.

© 2026 Ireneusz Szumito str. 9
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0.3. Dlaczego Bitcoin jako studium przypadku

Do praktycznego studium przypadku wybratem rynek Bitcoina.
Nie dlatego, ze Bitcoin jest rynkiem tatwym.

Wrecz przeciwnie — jest rynkiem zmiennym, emocjonalnym i
wymagajacym. Potrafi wykonywaé gwattowne ruchy, gtebokie korekty,
dynamiczne wybicia i diugie okresy niepewnosci. Wtasnie dlatego dobrze

nadaje sie do pokazania petnego procesu tradingowego.

Na takim rynku nie wystarczy powiedziec:
~mMam scenariusz wzrostowy”
albo:

~Bitcoin powinien rosnac”.
Trzeba jeszcze wiedzied:

« gdzie scenariusz przestaje obowigzywac,

« jak szeroki powinien by¢ Stop-Loss,

« jakag wielkos¢ pozycji mozna zaakceptowac,
« kiedy zabezpiecza¢ wynik,

« kiedy realizowac¢ zysk,

« kiedy nie robic nic,

« kiedy zmienic¢ lokalne oznaczenie fal,

« kiedy uzna¢, ze ryzyko dalszego trzymania pozycji jest zbyt duze.

Bitcoin jest dobrym przyktadem takze dlatego, ze wyraznie pokazuje
psychologie ttumu. Na tym rynku dobrze widaé¢ fazy euforii, paniki,
zwatpienia, gwattownego powrotu popytu, przesadnego optymizmu i

nagtego strachu. Te emocje nie s dodatkiem do analizy. Sq czescig rynku.
Dla teorii fal Elliotta ma to duze znaczenie.

Jezeli cena jest zapisem zbiorowych zachowan uczestnikow rynku, to Bitcoin
jest jednym z tych rynkdéw, na ktérych ten zapis bywa bardzo wyrazny.
Impulsy, korekty, wydtuzenia, Tréjkaty, gwattowne wybicia i koncowe fazy
trendu czesto pojawiajg sie tu w sposdéb dynamiczny i czytelny, cho¢ nie

zawsze tatwy do rozegrania.

© 2026 Ireneusz Szumito str. 10
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Wazna jest tez dostepnos¢ danych.

Bitcoin ma juz wystarczajgco dtugq historie notowan, aby analizowad
wieksze cykle, poréwnywac¢ impulsy i korekty, sprawdzac¢ relacje
Fibonacciego oraz obserwowac¢ powtarzajace sie fazy rynku. Jednoczesnie
jest rynkiem relatywnie mtodym, dzieki czemu cata jego historia moze byc¢
objeta analizg w sposdb bardziej zwarty niz na wielu tradycyjnych rynkach

finansowych.

W tej ksigzce Bitcoin nie jest jednak traktowany jako obietnica zysku ani

rekomendacja inwestycyjna.
Jest materiatem dydaktycznym.

Interesuje nas nie tylko to, ze cena BTC wzrosta. Interesuje nas przede
wszystkim to, jak mozna byto przygotowac scenariusz, jak policzy¢ ryzyko,
jak dobra¢ wielko$¢ pozycji, jak prowadzi¢ pozycje, jak reagowal na

korekty, jak zabezpiecza¢ wynik i jak na koncu oceni¢ caty proces.

Dlatego BTC Case Study bedzie pokazane z dwdéch perspektyw:
inwestora, ktéry chce wykorzystaé wiekszy ruch rynku,

oraz

tradera, ktéry rozgrywa konkretny setup i zarzadza pozycjq bardziej
taktycznie.

To rozroznienie bedzie wazne w catej dalszej czesci ksigzki.

Pozycja #1 bedzie miata charakter inwestycyjny i strategiczny.

Pozycja #2 bedzie miata charakter tradingowy i taktyczny.

Obie pozycje dotycza tego samego rynku, ale wynikajq z innej logiki decyzji.
Dzieki temu Bitcoin pozwala pokazac nie tylko analize falowg, ale takze
roznice miedzy inwestowaniem a tradingiem, miedzy scenariuszem a
setupem, miedzy cierpliwoscia a biernoscia oraz miedzy wynikiem

finansowym a jakoscig procesu.
Wiasnie dlatego Bitcoin jest dobrym rynkiem do Czesci 4.

Nie dlatego, ze jest prosty. Dlatego, ze dobrze pokazuje, jak teoria, plan,

ryzyko, emocje, procedura i Dziennik Tradera spotykajq sie w praktyce.
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0.4. Dwie role, dwa tempa

BTC Case Study bedzie prowadzone z dwéch perspektyw: inwestora i

tradera.

To wazne rozrdoznienie, poniewaz ta sama analiza rynku moze prowadzi¢ do

roznych decyzji w zaleznosci od tego, jaka role przyjmujemy.

Inwestor patrzy szerzej. Interesuje go wiekszy cykl rynku, duzy scenariusz
falowy, strategiczne miejsce wejscia i mozliwos¢ uczestniczenia w dtuzszym
ruchu. Jego decyzje s rzadsze, horyzont czasowy dtuzszy, a gtdwne pytanie

brzmi:

~Czy ten rynek znajduje sie w miejscu, ktore uzasadnia

zbudowanie pozycji na wiekszy ruch?”

Trader dziata bardziej taktycznie. Nie musi rozegra¢ catego trendu. Szuka
konkretnego setupu, punktu wejscia, Stop-Lossa, poziomow Take-Profit,
relacji zysku do ryzyka i jasnych zasad prowadzenia pozycji. Jego gtéwne

pytanie brzmi:

~Czy tutaj mam konkretng okazje handlowa z kontrolowanym

ryzykiem?"”
Obie perspektywy mogq by¢ poprawne.

Problem zaczyna sie dopiero wtedy, gdy inwestor i trader mieszajg swoje

role w trakcie jednej decyzji.

Jezeli kto$ otwiera pozycje jak trader, na podstawie konkretnego setupu,
ale po odwofaniu setupu zaczyna ttumaczy¢ sobie, ze ,dlugoterminowo
rynek i tak jest dobry”, to przestaje dziata¢ wedtug planu. Mata strata

tradingowa moze wtedy zamienic sie w duzg strate portfela.

Jezeli ktos$ otwiera pozycje inwestycyjng, bo chce uczestniczy¢ w wiekszym
ruchu rynku, ale pdzniej reaguje na kazdg lokalng korekte jak
krétkoterminowy trader, réwniez tamie wilasng logike dziatania. Moze
zamkna¢ pozycje zbyt wczesnie tylko dlatego, ze nie wytrzymat zwykiej

zmiennosci rynku.

Dlatego w BTC Case Study od poczatku rozdzielimy dwie pozycje:
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Pozycja #1 bedzie miata charakter inwestycyjny i strategiczny.
Jej celem bedzie udziat w wiekszym ruchu rynku Bitcoina po duzej korekcie.
W tej pozycji wazne bedq: szerszy kontekst, wiekszy horyzont czasowy,
alokacja portfela, poziom odwotania scenariusza i cierpliwe prowadzenie
pozycji.

Pozycja #2 Dbedzie miata charakter tradingowy i taktyczny.
Jej celem bedzie rozegranie konkretnego setupu po zakonczeniu Trojkata.
W tej pozycji wazne beda: precyzyjne wejscie, techniczny Stop-Loss,
wyliczenie wielkos$ci pozycji, relacja R:R, poziomy Take-Profit i szybsze

zarzadzanie wynikiem.
To rozrdznienie nie jest formalnoscia.

Od przyjetej roli zalezy sposéb liczenia ryzyka, wielkos¢ pozyciji,
czestotliwos¢ monitoringu, reakcja na korekty, sposodb przesuwania Stop-

Lossa i moment realizacji zysku.

Inwestor i trader mogaq korzystac z tej samej teorii fal Elliotta, tych samych
poziomdéw Fibonacciego i tego samego wykresu BTC. Ale nie muszg

podejmowac takich samych decyzji.

Dlatego przed kazdqg pozycjq trzeba zadac proste pytanie:

czy te decyzje podejmuje jako inwestor, czy jako trader?

W dalszej czesci ksigzki bedziemy wracac do tego pytania wielokrotnie.

Dzieki temu BTC Case Study pokaze nie tylko przebieg rynku, ale takze
réznice miedzy dwiema logikami dziatania: spokojnym budowaniem i
prowadzeniem pozycji inwestycyjnej oraz taktycznym rozegraniem

konkretnego setupu tradingowego.
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0.5. Czego nauczysz sie w Czesci 4

W Czesci 4 zobaczysz, jak teoria fal Elliotta, narzedzia prognozowania,
strategia tradingowa, Plan Tradingowy, Procedura Tradingu i Dziennik

Tradera faqczg sie w jednym praktycznym procesie.

Nie bedziemy juz omawiac¢ osobno regut Impulsu, Zygzaka, Ptaskiej czy
Trojkata. Nie bedziemy tez od poczatku ttumaczy¢, czym jest Stop-Loss,
Take-Profit, R:R albo wielko$¢ pozycji.

Te elementy zostaty przygotowane wczesniej.
Teraz chodzi o cos$ innego:

jak uzy¢ ich razem na realnym rynku.

Po przerobieniu tej czesci powinienes umied:

o czytac studium przypadku nie tylko jako analize wykresu, ale jako
zapis catego procesu decyzyjnego,

« odrézniac scenariusz falowy od gotowej decyzji tradingowej,

« rozumie¢, dlaczego jedna pozycja moze miec charakter
inwestycyjny, a druga tradingowy,

« sprawdza¢, czy wejscie w pozycje wynikato z planu, setupu i
poziomu odwotania scenariusza,

« liczy¢ ryzyko pozycji na podstawie ceny wejscia, Stop-Lossa i
wielkosci pozycji,

« rozumiec réznice miedzy ryzykiem na jedng jednostke, ryzykiem
monetarnym i ryzykiem portfela,

« oceniaé, czy poziomy Take-Profit wynikajg z rynku, a nie z
zyczeniowego oczekiwania zysku,

« obserwowac, jak przesuniecie Stop-Lossa zmienia ryzyko pozycji,

« rozumie¢, kiedy brak dziatania jest Swiadomg decyzja, a kiedy tylko
biernoscia,

« odroznia¢ zmiane planu wynikajaca z rynku od zmiany decyzji
wynikajacej z emocji,

« zapisywac wazne decyzje w Dzienniku Tradera,

« oceniac¢ zgodnosc¢ decyzji z Procedurg Tradingu,
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« oddziela¢ btad analizy od btedu wykonania,

« wyciggac wnioski po zakonczeniu pozycji.

Najwazniejsza lekcja Czesci 4 nie polega na tym, ze w omawianym

przykfadzie Bitcoin wykonat duzy ruch wzrostowy.
To byt wynik rynku.
Dla tradera wazniejsze jest pytanie:

czy ten ruch mozna bylo rozegra¢ w sposéb przygotowany,

policzony i mozliwy do pézniejszej oceny?
Dlatego bedziemy patrzec nie tylko na wykres, ale takze na liczby i decyzje.

Na wykresie zobaczysz scenariusze, struktury falowe, poziomy odwotania,

Trojkat, wybicie, potencjalng Diagonalng Koncowgq i miejsca realizacji zysku.

W arkuszu zobaczysz cene wejscia, Stop-Loss, wielko$¢ pozycji, ryzyko,
zysk zabezpieczony, potencjalny zysk do Take-Profitu i wynik zamknietych

czesci pozycji.

W komentarzach decyzyjnych zobaczysz, dlaczego dana decyzja zostata

podjeta.

W zapisie emocji zobaczysz, ze nawet dobra pozycja moze by¢

psychologicznie trudna.

W kontroli Procedury zobaczysz, czy decyzja byta zgodna z planem,

czesciowo zgodna, czy wymaga krytycznej oceny.
Wiasnie to jest celem tej czesci ksigzki.
Nie tylko pokaza¢, ze analiza falowa moze pomdc w rozumieniu rynku.

Ale pokazaé¢, jak z analizy przejs¢ do planu, z planu do decyzji, z decyzji do

prowadzenia pozycji, a z zakonczonej pozycji do wnioskéw.
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1. Schemat Planu Tradingowego

Schemat Planu Tradingowego - ktéry jest kregostupem dla wszystkich moich
dziatan w tej ksigzce - omowitem juz szczegdtowo w Czesci 3, rozdziat 4.
Tutaj chce go tylko na chwile przywofaé, poniewaz cata struktura tej
publikacji jest jego wiernym odzwierciedleniem.

Krok po kroku przechodze przez wszystkie jego etapy - od przygotowania i
analizy, przez wejscie w pozycje, az po jej zamkniecie i ocene wynikow.
Traktuj ten schemat jako mape. Wszystkie kolejne rozdziaty to po prostu

zapis podrdzy, ktorg odbytem, konsekwentnie sie nig postugujac.

[1] Przygotowanie tradingu |=

Zmien walor SCHEMAT PLANU
A TRADINGOWEGO
(stworzenie i realizacja)
l TAK

[2] Stworzenie plandw tradingu
wg teorii fal Elliotta

-

‘ [2a] Plan gtowny ‘ A{ [2b] ew. Plan alternatywny

‘ [3] Oszacowanie wielkosci pozycji ‘

v

‘ [4] Monitorowanie akcji cenowej ‘

|
-'

TAK

Mozliwy plan

Czy plan sie T NE

realizuje? T alternatywny?

Iﬁ\x T

[5] Wejscie w pozycje

.

[6] Zarzadzanie pozycja
wg teorii fal Elliotta

)

‘ [7] Zamkniecie pozycji ‘
‘ [7a] Osiagniecie celu ‘ ‘( [7b] Realizacja stop-loss

v

‘ [8] Analiza wynikow ‘

!

‘ [9] Aktualizacja Dziennika ‘

Rysunek 1.1 — Schemat stworzenia i realizacji Planu Tradingowego.
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3. Dziennik Tradera

3.1. Wprowadzenie - Dziennik Tradera jako zapis procesu

W poprzednich czesciach serii stopniowo budowaliSmy warsztat pracy z
falami Elliotta. Najpierw uczyliSmy sie rozpoznawac struktury falowe,
pozniej mierzy¢ je, prognozowac i oznacza¢ na realnym wykresie, a

nastepnie zamieniaé scenariusz falowy w Plan Tradingowy.

Teraz przechodzimy do praktyki, czyli do pytania:

jak ten caly proces zapisaé, kontrolowac i pézniej uczciwie ocenic?
Do tego stuzy Dziennik Tradera.

W tej ksigzce nie traktuje Dziennika Tradera jak pamietnika. Nie chodzi o
to, zeby po zakonczeniu dnia pisa¢ dtugie refleksje o rynku, emocjach i
witasnych przemysleniach. Taki zapis moze by¢ ciekawy, ale czesto jest
trudny do pdzniejszej analizy. tatwo tez zamienia sie w opowiesc

dopasowang do wyniku, ktéry juz znamy.
Pamietnik zapisuje, co trader przezyt.

Dziennik Tradera zapisuje, co trader zrobil, dlaczego to zrobil,
jakie liczby temu towarzyszyly, jakie emocje byly obecne i czy
decyzja byta zgodna z przyjeta procedura.

To zasadnicza roznica.

Nie interesuje mnie wiec dziennik jako zbiér luznych wspomnien po
transakcji. Interesuje mnie Dziennik jako narzedzie pracy. Ma on pomagacd
prowadzié pozycje, liczy¢ ryzyko, aktualizowac Stop-Loss, sprawdzac relacje
zysku do ryzyka, zapisywa¢ powody decyzji, obserwowac emocje i

kontrolowac zgodnosc¢ dziatania z Procedurg Tradingu.

Innymi stowy, Dziennik Tradera nie stuzy tylko do zapisania wyniku

transakcji. Stuzy do zapisania procesu, ktory do tego wyniku doprowadzit.

To bardzo wazne, poniewaz sam wynik finansowy moze by¢ mylacy.
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Mozna zarobi¢ pienigdze po ztej decyzji. Mozna tez straci¢ pienigdze po
decyzji wykonanej poprawnie. Rynek nie zawsze od razu nagradza dobre
dziatanie i nie zawsze od razu karze btedy. Dlatego w tradingu nie wolno

oceniac siebie wytgcznie po pojedynczym wyniku.
Dziennik Tradera ma poméc odpowiedzie¢ na inne pytania:

e (Czy miatem plan?

e Czy znatem scenariusz gtéwny i alternatywny?

e Czy wiedziatem, gdzie scenariusz przestaje obowigzywac?

e (Czy Stop-Loss byt ustawiony logicznie?

e Czy wielkos¢ pozycji byta zgodna z akceptowanym ryzykiem?

e Czy decyzja wynikata z setupu, czy z emocji?

e Czy przesuniecie Stop-Lossa wynikato z planu, czy ze strachu?

e Czy zamkniecie pozycji byto decyzjq proceduralng, czy reakcjg na
chwilowe napiecie?

e Czy po zakonczeniu transakcji wiem, co zrobitem dobrze, a co musze

poprawic?

Dziennik Tradera jest wiec praktycznym zapisem decyzji. Nie musi zawierac
wszystkiego. Nie trzeba zapisywac kazdej swiecy, kazdego wahania ceny i
kazdej mysli. Trzeba zapisywac to, co bedzie potrzebne do pdzniejszej oceny

transakcji.
Najprostsza zasada brzmi:

nie kazda zmiana ceny wymaga wpisu, ale kazda wazna decyzja

powinna zostawic slad.

Czasem tym $ladem bedzie nowa kolumna w arkuszu. Czasem krotki
komentarz decyzyjny. Czasem zapis emocji. Czasem ocena zgodnosci z
Procedurg Tradingu. Przy najwazniejszych decyzjach warto zapisaé

wszystkie te elementy razem.

W tej ksigzce Dziennik Tradera opieram na czterech warstwach.

© 2026 Ireneusz Szumito str. 25



Wtascicielem tej kopii jest Ireneusz Szumito — wersja demo

Warstwa Pytanie kontrolne Przykiad zapisu

Arkusz prowadzenia
pozyc

wejscie, SL, TP, wielkosc

. : 5
Jakie sg liczby? pozycji, ryzyko, wynik

powod wejscia,

) Dlaczego podjatem przesuniecia SL, realizacji
Komentarz decyzyjny decyzje? zysku albo braku
dziatania
W jakim stanie strach, chciwosc,
Ankieta emocji psychicznym niepewnosc, spokoj,
podejmowatem decyzje? pewnosc siebie

Kontrola zgodnosci z Czy dziatatem zgodnie z TAK / NIE / CZESCIOWO
Procedurg Tradingu planem? + krotkie uzasadnienie

Tabela 3.1 — Cztery warstwy Dziennika Tradera

Arkusz pokazuje liczby.
Komentarz decyzyjny pokazuje powdd decyzji.

Ankieta emocji pokazuje stan psychiczny tradera w chwili podejmowania

lub aktualizowania decyzji.

Kontrola zgodnosci z Procedurg Tradingu pokazuje, czy decyzja byta

wykonaniem planu, czy odstepstwem od niego.

Dopiero potaczenie tych czterech warstw daje zapis, ktéry mozna pdzniej

sensownie przeanalizowad.

Sam arkusz pokazuje, co zmienito sie w pozycji, ale nie wyjasnia, dlaczego
trader podjat decyzje. Sam komentarz moze wyjasni¢ decyzje, ale bez liczb
tatwo zmienia sie w subiektywng opowiesé. Sama ankieta emocji pokazuje
stan psychiczny, ale bez arkusza i komentarza nie moéwi, czy emocje
rzeczywiscie wptynety na decyzje. Sama kontrola procedury pokazuje
jakos¢ wykonania, ale bez wczesniejszych warstw nie daje petnego

kontekstu.
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Dlatego potrzebne sq wszystkie cztery warstwy, ale nie zawsze w tej samej
objetosci.

Przy wejsciu w pozycje najwazniejsze bedg liczby: cena wejscia, Stop-Loss,
Take-Profit, wielkoS¢ pozycji i ryzyko. Przy zmianie Stop-Lossa kluczowe
bedzie to, jak zmienia sie ryzyko monetarne i zysk zabezpieczony. Przy
silnej korekcie, gdy trader Swiadomie nie robi nic, najwazniejszy moze byc¢
krotki komentarz: dlaczego brak dziatania jest zgodny z planem. Przy
emocjonalnie trudnej decyzji szczegdlnie wazna bedzie ankieta emocji. Przy
kazdej decyzji, ktora wptywa na jakos¢ wykonania planu, trzeba sprawdzié

zgodnos¢ z Procedurg Tradingu.
W praktyce Dziennik Tradera powstaje na biezgco.

Pierwszy wpis pojawia sie przed wejsciem w pozycje albo w momencie
wejscia, gdy znamy scenariusz, poziom wejscia, Stop-Loss, targety,
wielkos¢ pozycji i ryzyko. Kolejne wpisy pojawiajq sie wtedy, gdy zmieniamy
Stop-Loss, aktualizujemy Take-Profit, zabezpieczamy cze$¢ zysku,
realizujemy czes$¢ pozycji, zmieniamy ocene scenariusza albo swiadomie
decydujemy sie nic nie robi¢ mimo istotnego ruchu rynku. Ostatni wpis
pojawia sie po zamknieciu pozycji, gdy trzeba policzy¢ wynik i zapisac

whnioski.
Taki Dziennik nie ma by¢ biurokracjg. Ma by¢ prostym narzedziem kontroli.

Jego zadaniem jest oddzielenie trzech rzeczy, ktére poczatkujacy traderzy

czesto mieszajq ze soba:

e wyniku transakcji,
e jakosci decyzji,
e jakosci wykonania procedury.

Wynik méwi, ile zarobitem albo stracitem.

Jakos¢ decyzji mowi, czy decyzja byla logiczna, przygotowana i

uzasadniona.

Jakos$¢ wykonania procedury mowi, czy rzeczywiscie zrealizowatem plan,

czy tylko zareagowatem na emocje, szum rynku albo chwilowa presje.
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To rozrdznienie bedzie szczegdlnie wazne w dalszej czesci ksigzki, czyli w
BTC Case Study.

Nie bedziemy tam patrze¢ na transakcje wytacznie jak na historie kupna i
sprzedazy Bitcoina. Bedziemy czyta¢ jg jako ciag decyzji: analiza,
scenariusz, plan, wejscie, zmiana Stop-Lossa, utrzymanie pozycji mimo

korekt, realizacja zysku, zamkniecie pozycji i kohcowa ocena procesu.
W tym studium przypadku pojawig sie tez dwie rozne perspektywy:

Pozycja #1 bedzie miata charakter inwestycyjny i strategiczny. Bedzie
oceniana przez wiekszy scenariusz, alokacje kapitatu, poziom odwotania i

cierpliwos¢ w prowadzeniu pozycji.

Pozycja #2 bedzie miata charakter tradingowy i taktyczny. Bedzie oceniana
przez konkretny setup, precyzyjne wejscie, Stop-Loss, Take-Profit, relacje

zysku do ryzyka i wykonanie planu.

To rozrdznienie jest wazne. Pozycji tradingowej nie nalezy po fakcie
usprawiedliwiac jako inwestycji dtugoterminowej tylko dlatego, ze trader nie
chce zamkna¢ straty. Pozycji inwestycyjnej nie nalezy z kolei zamykac tylko
dlatego, ze pojawito sie krétkoterminowe cofniecie ceny, ktére nie odwotuje

wiekszego scenariusza.
Dziennik Tradera pomaga pilnowac tej granicy.

Pokazuje, czy dana decyzja byta inwestycyjna, tradingowa, kontrolna czy
emocjonalna. Pokazuje, jakie liczby jej towarzyszyty. Pokazuje, dlaczego
zostata podjeta. Pokazuje, w jakim stanie psychicznym znajdowat sie trader.

I wreszcie pokazuje, czy decyzja byta zgodna z Procedurg Tradingu.
Dlatego w dalszej czesci tego rozdziatu omoéwie kolejno:

e arkusz prowadzenia pozycji jako liczbowy rdzen Dziennika,

e zasade ,jedna wazna decyzja = jeden Slad w Dzienniku”,

e komentarz, emocje i procedure jako trzy krétkie kontrole decyzji,
e roznice miedzy Dziennikiem Inwestora a Dziennikiem Tradera,

e oraz sposob czytania BTC Case Study przez pryzmat Dziennika.
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Najwazniejsze jest jednak jedno:

Dziennik Tradera ma pomaoc przejs¢ od pytania ,,czy miatem racje?”

do pytania ,,czy dobrze przeprowadzitem caty proces?”.

To witasnie taki Dziennik bedziemy stosowaé w dalszej czesci ksigzki.

Uwaga praktyczna:

W tej ksigzce Dziennik Tradera prowadzony jest na przyktadzie arkusza
kalkulacyjnego przygotowanego dla konkretnego rynku: Bitcoin na rynku
spot. Arkusz zostat dostosowany do tego przypadku, czyli do zakupu i
sprzedazy BTC bez dzwigni finansowej, bez kontraktéw terminowych i bez

dodatkowych mechanizméw charakterystycznych dla innych instrumentow.

Dla innych rynkdéw taki arkusz powinien zosta¢ odpowiednio dostosowany.
Inaczej bedzie wygladato liczenie pozycji na rynku walutowym, gdzie
pojawiajq sie pipsy i loty, inaczej na kontraktach terminowych, inaczej na
CFD, a jeszcze inaczej przy handlu z dzwignig. W takich przypadkach trzeba
uwzgledni¢ specyfike danego instrumentu, sposob wyceny, wielkos¢
kontraktu, prowizje, spread, poslizg, finansowanie pozycji, optaty za jej

utrzymanie albo inne koszty transakcyjne.

Dla uproszczenia arkusz omawiany w tej ksigzce nie uwzglednia wszystkich
takich kosztow. Jego celem jest pokazanie logiki pracy: jak zapisywad
wejscie, Stop-Loss, Take-Profit, wielkos¢ pozycji, ryzyko, zysk
zabezpieczony, zysk do TP i wynik.

Jezeli czytelnik zrozumie te logike, bedzie mégt potraktowad arkusz nie jako
gotowy wzér dla kazdego rynku, lecz jako punkt wyjscia do stworzenia

witasnego narzedzia dopasowanego do rynku, na ktérym rzeczywiscie chce

handlowac.
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3.2. Arkusz prowadzenia pozycji - liczbowy rdzen Dziennika

Pierwszg warstwg Dziennika Tradera jest arkusz prowadzenia pozycji.

To liczbowy rdzen catego zapisu. Wtasnie w arkuszu znajdujq sie dane, bez
ktérych trudno mowi¢ o sSwiadomym tradingu: cena wejscia, Stop-Loss,
Take-Profit, wielko$¢ pozycji, ryzyko, relacja zysku do ryzyka, zysk

zabezpieczony, potencjalny dalszy zysk oraz wynik.
Arkusz nie stuzy do przewidywania rynku.
Arkusz stuzy do kontroli pozycji.

Prognoze tworzymy wczesniej, na podstawie scenariusza falowego, Planu
Tradingowego i analizy rynku. Arkusz odpowiada na inne, bardziej

praktyczne pytania:

e ile kapitatu angazuje,

e ile moge stracig,

e ile moge zyskag,

e gdzie znajduje sie Stop-Loss,

e gdzie znajduje sie Take-Profit,

e czy relacja zysku do ryzyka ma sens,

e cCzy pozycja jest jeszcze ryzykowna,

e czy zysk zostat juz zabezpieczony,

e jaki potencjat pozostaje do aktualnego Take-Profitu,

e jaki jest wynik po czeSciowym lub catkowitym zamknieciu pozycji.
Na te pytania trader nie powinien odpowiadac¢ ,na oko”.

Kiedy pozycja rosnie, moze sie wydawac, ze wszystko jest pod kontrola.
Kiedy rynek zaczyna gwattownie spada¢, ryzyko moze wydawac sie wieksze,
niz jest naprawde. Kiedy Stop-Loss zostat juz przesuniety powyzej ceny
wejscia, trader moze nadal czuc¢ zagrozenie, chociaz liczbowo pozycja jest

juz zabezpieczona.
Arkusz porzadkuje te sytuacje.

Pokazuje, co naprawde dzieje sie z pozycjq. Jezeli Stop-Loss znajduje sie

ponizej ceny wejscia w pozycji LONG, arkusz pokazuje ryzyko. Jezeli Stop-
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Loss zostaje przesuniety powyzej ceny wejscia, arkusz pokazuje zysk
zabezpieczony. Jezeli czeS¢ pozycji zostata sprzedana, arkusz pokazuje zysk

zrealizowany i pozostatg wielko$¢ pozyciji.

Dzieki temu trader nie musi zgadywaé, w jakim miejscu znajduje sie jego

transakcja. Widzi to w liczbach.

Trzeba jednak pamieta¢ o jednym: sam arkusz nie jest jeszcze catym
Dziennikiem Tradera. Arkusz pokazuje, co zmienito sie w pozycji, ale nie
zawsze pokazuje, dlaczego decyzja zostata podjeta. Nie pokazuje tez
petnego stanu emocjonalnego tradera ani tego, czy dziatanie byto zgodne z

Procedurg Tradingu.

Dlatego arkusz jest pierwszg warstwg Dziennika, ale wymaga uzupetnienia

przez trzy pozostate warstwy:

e krotki komentarz decyzyjny,
e ankiete emociji,

e kontrole zgodnosci z Procedurg Tradingu.

Dopiero wtedy zapis staje sie petny.

Parametry state i zmienne

Arkusz prowadzenia pozycji powinien wyraznie oddziela¢ dwie grupy

danych:

e parametry state,

e parametry zmienne.

Parametry state opisujg pozycje w momencie jej otwarcia. Sq zapisem
decyzji poczatkowej: z jakiego portfela korzystam, jaka czes¢ kapitatu
przeznaczam na pozycje, po jakiej cenie wchodze w rynek i czy otwieram

pozycje dtugga, czy krotka.

Parametry zmienne opisujg aktualny stan pozycji. Uzupetniamy je w
kolejnych momentach decyzyjnych: przy wejsciu, zmianie Stop-Lossa,
zmianie Take-Profitu, czesSciowej sprzedazy, zamknieciu pozycji albo

aktualizacji wyniku.
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Mozna to ujgé najprosciej:

parametry statle mowia, jak zostata zbudowana pozycja,

parametry zmienne mowia, co dzieje sie z pozycja w kolejnych

krokach.

Pole

Portfel inwestycyjny

Alokacja na pozycje

Cena wejsciowa

Typ pozya)i

Aktualny Stop-Loss

Aktualny Take-Profit

Wielkosc pozycji
aktualna

Ryzyko transakdji

Ryzyko portfela

Ryzyko monetame

Zysk zabezpieczony

Zysk do TP

© 2026 Ireneusz Szumito

Ozn.

SL

TP

Rt

Rp

Em

7

ZdTP

Inaczenie

Caty kapitat, do ktorego odnosimy
ryzyko pozycji

Kwota przeznaczona na otwarcie
pozyc]i

Cena otwarcia pozyc]

LONG albo SHORT

Poziom obrony albo
zabezpieczenia zysku

Aktualny cel cenowy pozydji

Ilosc BTC pozostajgca w pozycji

Odlegtosc SL od wejscia, liczona
procentowo

Czesc catego portfela zagrozona
przy realizacji SL

Konkretna kwota mozliwej straty
przy aktualnym SL

Minimalny zysk chroniony przez
aktualny SL

Dalszy mozliwy zysk do
aktualnego TP
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Potencjalny zysk Zysk zabezpieczony plus dalszy

tacznie Pz zysk do TP

R:R R R Relacja potencjalnego zysku do
ryzyka

Cena wyjsciowa Ex Cena sprzedazy czesdi albo
catosci pozydji

Zysk zrealizowany 20 Wynik juz zamkniete] czesci

pozyc]

Tabela 3.2 — Najwazniejsze pola arkusza prowadzenia pozycji

Nie wszystkie pola trzeba analizowa¢ za kazdym razem. W praktyce
najczesciej patrzymy na kilka najwazniejszych wartosci: SL, TP, Wa, Rm,
2z, ZdTP, PZ oraz Zr.

To one pokazuja, czy pozycja jest jeszcze ryzykowna, czy zostata juz
zabezpieczona, ile zysku jest chronione i jaki potencjat pozostaje do

aktualnego celu.

Ponizej pokazuje uproszczony przyktad takiego arkusza w praktyce. Jest to
fragment arkusza monitoringu Pozycji #1 na rynku BTC spot. Wida¢ w nim
parametry state pozycji oraz kolejne aktualizacje: wejscie, zmiane Stop-
Lossa i pozniejsze zabezpieczenie zysku. Celem tego przyktadu nie jest
jeszcze szczegotowe omawianie formut, lecz pokazanie, ze Dziennik Tradera
moze by¢ prostym narzedziem roboczym: w jednym miejscu zbiera wejscie,
SL, TP, ryzyko, zysk zabezpieczony, potencjalny zysk oraz wynik

realizowany w kolejnych decyzjach.

W kolejnych czesciach rozdziatu BTC Case Study bedziemy wracac do tych
samych wielkosci przy konkretnych decyzjach: wejsciu, zmianie SL,

zabezpieczeniu zysku, czesciowej realizacji i zamknieciu pozycji.
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iRek Monitoring Pozycji #1

Parametry stale Wartosc

Portfel inwestycyjny [USD] 50 000,00

Alokacja na pozycje [USD] 5 000,00

Cena wejscia [USDT] 5 000,00

Typ pozycji LONG

Parametr zmienne 2020.03.16 2020.03.23 2020.10.21
Powod aktualizacji Wejscie Zmiana 5L Zmiana SL
Cena Stop-Loss [USDT] 3 156,26 3100,00 9 825,00
Aktualny Take Profit [USDT] 30 000,00 30 000,00 30 000,00
Transakcja: sprzedai [BTC] 0 0 0
Wielkosé pozycji aktualna [BTC] 1,00 1,00 1,00
Ryzyko transakcji (%) 36,87% 0,00% 0,00%
Ryzyko portfela (%) 3,69% 0,00% 0,00%
Ryzyko monetarne [USD] 184374 = =
Zysk zabezpieczony (min} [USD] - 100,00 4 825,00
Zysk do TP (dalszy) [USD] 25 000,00 24 900,00 20 175,00
Potencjalny zysk (lacznie) [USD] 25 000,00 25 000,00 25 000,00
R_R (Zysk/Ryzyko) prognoza 13,56 bez ryzyka bez ryzyka
Cena wyjscia [USDT] -

Zysk zrealizowany [USD] -

Zysk zrealizowany (skumul.) [USD] -

Tabela 3.3 — Przyktad arkusza monitoringu Pozycji #1 na rynku BTC spot.
Wejscie w pozycje — pierwszy zapis liczbowy

Pierwszy wpis w arkuszu powstaje w momencie otwarcia pozycji.

To tutaj scenariusz falowy zostaje zamieniony w konkretng pozycje
handlowgq. Sam pomyst na transakcje jeszcze nie wystarcza. Dopiero
potaczenie ceny wejscia, Stop-Lossa, Take-Profitu, wielkosci pozycji i ryzyka

tworzy przygotowang pozycje.
Mozna powiedzie¢ tak:

scenariusz falowy daje pomyst na transakcje,

ale dopiero arkusz pokazuje, czy ta transakcja ma sens liczbowy.
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3.5. Dziennik Inwestora a Dziennik Tradera

W BTC Case Study pojawiajq sie dwie perspektywy dziatania:

perspektywa inwestora
oraz

perspektywa tradera.

To wazne rozrdznienie, poniewaz obie role mogg korzystac z tego samego
arkusza prowadzenia pozycji, ale nie uzywajq go doktadnie w ten sam

sposob.

Nie trzeba tworzy¢ osobnego arkusza dla inwestora i osobnego arkusza dla
tradera. W obu przypadkach mozna zapisywac te same podstawowe pola:
cene wejscia, Stop-Loss, Take-Profit, wielkos¢ pozycji, ryzyko, zysk
zabezpieczony, zysk do TP, wynik, komentarz decyzyjny, emocje i zgodnos¢

z Procedurg Tradingu.
Réznica nie polega wiec przede wszystkim na uktadzie arkusza.
Réznica polega na tym:

e dlaczego powstaje wpis w Dzienniku,
e jak czesto taki wpis powstaje,
e jak interpretujemy decyzje zapisang w tym wpisie,

e jaka role petni dana pozycja w catym procesie.

Inwestor patrzy przede wszystkim na wiekszy obraz rynku. Interesuje go
dtugoterminowy scenariusz, gtdéwna struktura falowa, potencjat catego
ruchu, alokacja kapitatu oraz poziom, przy ktérym inwestycyjne zatozenie

traci sens.

Trader dziata bardziej operacyjnie. Interesuje go konkretny setup,
precyzyjne wejscie, Stop-Loss, Take-Profit, relacja zysku do ryzyka,

prowadzenie pozycji i moment zakonczenia transakciji.

© 2026 Ireneusz Szumito str. 53



Wtascicielem tej kopii jest Ireneusz Szumito — wersja demo

Obszar

Horyzont

Cel

Gtowne pytanie

Stop-Loss

Wielkosc pozycji

Czestotliwosc
wpisow

Najwaznie]sze
ryzyko bitedu

Ocena decyzji

Inwestor

diuzszy, strategiczny

wykorzystanie duzego
scenariusza rynkowego

czy wiekszy scenariusz
nadal obowigzuje?

poziom odwotania
wiekszego zatozenia

wynika z alokacji portfela

rzadsza

zbyt szybkie zamkniecie
dobrej pozycji

scenariusz, alokacja,
cierpliwosc

Trader

krotszy, taktyczny

razegranie
konkretnego setupu

czy setup nadal
dziata?

techniczny poziom
obrony setupu

wynika z ryzyka i
relacji R:R

czestsza

zamiana trade'u w
inwestycje

setup, 5L, TP, R:R,
wykonanie planu

Tabela 3.8 — Dziennik Inwestora a Dziennik Tradera.

To rozrdznienie jest szczegdlnie wazne w BTC Case Study, gdzie:

Pozycja #1 ma charakter inwestycyjny i

strategiczny. Zostata

zbudowana na podstawie wiekszego scenariusza rynkowego i miata

wykorzysta¢ szeroki potencjat ruchu BTC. W takim podejsciu kluczowe
znaczenie ma witasciwa alokacja, poziom odwotania scenariusza, cierpliwos¢

oraz umiejetnos¢ utrzymania pozycji mimo zmiennosci rynku.

Pozycja #2 ma charakter tradingowy i taktyczny. Pojawia sie pozniej,
gdy rynek daje dodatkowg okazje do rozegrania konkretnego uktadu. Nie
jest drugq pozycjq inwestycyjng w takim samym sensie jak Pozycja #1. Jest
pozycja handlowa, ktéra uzupetnia wczesniejszg ekspozycje inwestycyjng,
ale decyzyjnie wynika z logiki tradera: setupu, precyzyjnego wejscia, Stop-

Lossa, relacji R:R i biezgcego zarzadzania.
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To rozrdznienie trzeba zachowad do konca transakcji.

Jezeli pozycja byta otwierana jako inwestycyjna, powinna by¢ oceniana

wedtug logiki inwestora.

Jezeli pozycja byta otwierana jako tradingowa, powinna by¢ oceniana

wedtug logiki tradera.
Nie nalezy mieszac tych zasad po fakcie.

Pozycji tradingowej nie powinno sie usprawiedliwia¢ jako inwestycji
dtugoterminowej tylko dlatego, ze setup zostat odwotany, ale trader nie chce

zamkng( straty.

Pozycji inwestycyjnej nie powinno sie zamykad tylko dlatego, ze pojawita

sie krotkoterminowa korekta, ktéra nie odwotuje wiekszego scenariusza.
Dlatego w Dzienniku warto zapisywac réwniez charakter decyzji.
W praktyce wystarczy krétkie oznaczenie:

e inwestycyjna,
e tradingowa,
e ochronna,

e kontrolna,

e emocjonalna,

e mieszana.

Nie musi to by¢ rozbudowany opis. Chodzi o to, aby po czasie wiedzie¢,

wedftug jakich kryteridw dana decyzja powinna by¢ oceniana.
Przyktad:

Charakter decyzji: inwestycyjna / strategiczna
Decyzja: utrzymuje Pozycje #1 mimo korekty.
Komentarz: scenariusz gtéwny nie zostat odwotany, a korekta miesci sie

w zatozeniach wiekszego uktadu falowego.

Albo:
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Charakter decyzji: tradingowa / taktyczna
Decyzja: otwieram Pozycje #2 po wybiciu z Tréojkata.
Komentarz: pozycja wynika z konkretnego setupu i ma by¢ oceniana

wedtug zasad tradingowych: wejscie, SL, TP, R:R oraz wykonanie planu.

Takie oznaczenie pomaga unikna¢ jednego z najczestszych btedéw: zmiany

zasad gry w trakcie transakcji.

Trader otwiera pozycje jako krétkoterminowy trade, ale gdy rynek idzie
przeciwko niemu, zaczyna méwic: ,zostawie to jako inwestycje”. To nie jest

zmiana strategii. To czesto ucieczka przed realizacjq straty.

Inwestor z kolei moze mie¢ dobrze przygotowang pozycje strategiczng, ale
zamknac jg zbyt wczesnie pod wptywem krotkoterminowej korekty. Wtedy
nie realizuje logiki inwestora, tylko reaguje emocjonalnie jak trader, ktory

patrzy na zbyt niski interwat.
Dziennik Tradera ma pomoéc wychwyci¢ takie sytuacje.

Przy kazdej waznej decyzji warto wiec zadal sobie jedno dodatkowe

pytanie:
czy ta decyzja wynika z logiki inwestora, czy z logiki tradera?

Jezeli odpowiedz jest jasna, ftatwiej oceni¢ decyzje po zakonczeniu
transakcji.

Jezeli odpowiedz sie miesza, warto to =zapisaé. By¢ moze decyzja
rzeczywiscie ma charakter mieszany. A by¢ moze trader witasnie probuje
usprawiedliwi¢ zmiane planu.

W BTC Case Study bedziemy trzymac sie tego rozréznienia konsekwentnie:

e Pozycja #1 — inwestycyjna / strategiczna,

e Pozycja #2 — tradingowa / taktyczna.

Dzieki temu analiza koncowa nie bedzie oceng jednej ogdlnej ,inwestycji w
BTC”, ale oceng dwdch rdéznych decyzji, ktére miaty inne zadania, inny

horyzont i inng logike prowadzenia.
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Najwazniejsza zasada brzmi:

pozycje nalezy ocenia¢ wedtug tej logiki, wedtug ktdérej zostala
otwarta i prowadzona.

Jezeli pozycja byta inwestycyjna, oceniamy jgq przez scenariusz, alokacje,
poziom odwotania i cierpliwosc.

Jezeli pozycja byta tradingowa, oceniamy ja przez setup, wejscie, Stop-
Loss, Take-Profit, relacje R:R i zgodnos$¢ z Procedurg Tradingu.

Wiasnie dlatego Dziennik Tradera powinien zapisywaé nie tylko liczby,
komentarz, emocje i procedure, ale takze charakter decyzji. Bez tego tatwo

pomyli¢ dobry trade z przypadkowga inwestycjq albo dobrg inwestycje z

nerwowym tradingiem.
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3.6. Jak czyta¢ BTC Case Study przez pryzmat Dziennika

Tradera

BTC Case Study nie powinno by¢ czytane wytgcznie jako historia transakcji

na Bitcoinie.
Wazniejsze jest to, aby czytac je jako zapis procesu decyzyjnego.

W kolejnych czesciach studium przypadku pojawi sie analiza rynku, wybér
scenariusza, oszacowanie wielkosci pozycji, wejscie, przesuwanie Stop-
Lossa, utrzymanie pozycji mimo korekt, czesSciowe realizacje zysku,

zamkniecie pozycji oraz koncowa ocena wyniku.

Kazdy z tych etapdéw mozna potraktowac jak wpis albo serie wpisow do

Dziennika Tradera.

Nie zawsze bedzie to petny wpis z wszystkimi czterema warstwami. Czasem
najwazniejsze beda liczby. Czasem komentarz decyzyjny. Czasem zapis

emocji. Czasem kontrola zgodnosci z Procedurg Tradingu.
Najwazniejsze jest jedno:

czytelnik powinien sledzi¢ nie tylko to, co stalo sie z cena BTC, ale
takze to, jakie decyzje zostaly podjete, dlaczego zostaty podjete i
czy byly zgodne z planem.

Case Study jako ciag decyzji

14

Transakcja nie jest jednym kliknieciem ,kup” i jednym kliknieciem
~Sprzedaj”.

W praktyce jest ciggiem decyzji podejmowanych w zmieniajacych sie
warunkach rynkowych.

Najpierw pojawia sie scenariusz. Potem plan. Nastepnie wejscie. Pdzniej
trzeba prowadzi¢ pozycje: zmienia¢ Stop-Loss, kontrolowac¢ ryzyko,
zabezpieczac zysk, reagowac na korekty albo Swiadomie nie reagowac, jesli

plan nadal obowigzuje. Na koncu trzeba zamkng¢ pozycje i ocenic nie tylko

wynik finansowy, ale caty proces.
Witasnie w taki sposdb nalezy czyta¢ BTC Case Study.
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Nie jako opis idealnej transakcji po fakcie, ale jako praktyczny zapis pracy

inwestora i tradera.

Moment
w Case Study

Wejscie w Pozycje
#1

Zabezpieczenie
Pozyc) #1

Wejscie w Pozycje
72

Kolejne zmiany
Stop-Lossa

Utrzymanie pozyc]i
mimo korekt

Czesciowa
realizacja zysku

Zamkniecie pozycji

Analiza koncowa

Na co zwrdécic uwage w Dzienniku

charakter inwestycyjny, alokacja, E, SL, TP,
Rm, zgodnosc z wiekszym scenariuszem

przesuniecie SL, spadek Rm, pojawienie sie
Zz, powod decyzji ochronnej

charakter tradingowy, setup, precyzyjne
wejscie, SL, TP, R:R, ryzyko monetarne

zmiana Rm, Zz, ZdTP i PZ, czyli przejscie
od kontroli straty do ochrony zysku

brak dziatania jako swiadoma decyzja, a nie
biernosc

zgodnosc z planem, zysk zrealizowany,
pozostata pozycja, dalszy potencjat

powod wyjscia: TP, SL, zmiana
scenariusza, ochrona wyniku albo sygnat
konca ruchu

ocena procesu, a nie tylko kwoty zysku

Tabela 3.9 — Jak czyta¢ BTC Case Study przez Dziennik Tradera.

Ta tabela nie zastepuje samego Case Study. Jest raczej mapg czytania.

Pokazuje, gdzie warto zatrzymac sie na chwile i zada¢ pytania:

© 2026 Ireneusz Szumito str. 59



Wtascicielem tej kopii jest Ireneusz Szumito — wersja demo

e jakie liczby byty wtedy wazne,

e jaka decyzja zostata podijeta,

e jaki byt jej powdd,

e jakie emocje mogty jej towarzyszyc,

e czy decyzja byta zgodna z Procedurg Tradingu.

Pozycja #1 i Pozycja #2

W BTC Case Study szczegodlnie wazne bedzie rozrdznienie dwdch pozyciji.

Pozycja #1 ma charakter inwestycyjny i strategiczny. Otwierana jest z
mysla o wiekszym scenariuszu rynkowym. Jej ocene trzeba prowadzi¢ przez
pryzmat alokacji, poziomu odwotania scenariusza, cierpliwosci oraz

zdolnosci utrzymania pozycji mimo zmiennosci rynku.

Pozycja #2 ma charakter tradingowy i taktyczny. Nie jest drugq pozycja
inwestycyjng w tym samym sensie co Pozycja #1. Jest rozegraniem
konkretnego setupu, uzupetnia wczesniejszg ekspozycje, ale powinna by¢
oceniana wediug zasad tradingowych: wejscie, Stop-Loss, Take-Profit,

relacja zysku do ryzyka i wykonanie planu.

To rozrdznienie bedzie wazne przy analizie korncowej.
Nie wystarczy zapytac:

ile 1acznie zarobita transakcja na BTC?

Trzeba zapytac takze:

czy Pozycja #1 zostata dobrze poprowadzona jako pozycja
inwestycyjna?
czy Pozycja #2 zostata dobrze poprowadzona jako pozycja

tradingowa?

Dopiero wtedy ocena bedzie uczciwa.
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4.2. Przygotowanie tradingu

4.2.1. Analiza poczatkowa 29.04.2019

Komentarz do sytuacji rynkowej

Po diugiej i mroznej krypto-zimie 2018 roku, poczatek 2019 roku przynidst
upragniong odwilz. Rynek, ktéry przez miesigce tkwit w marazmie,
pokazywat pierwsze oznaki zycia. W powietrzu czu¢ byto nadzieje. Gdzies w
tle, w mediach, stychaé byto juz szum dyskusji na temat nadchodzacego

halvingu (11.05.2020), a analitycy i komentatorzy przescigali sie w

\
i u" W

! A

prognozach.
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Wykres 4.1 — BTCUSD Index (1T). Obraz rynku BTC 29.04.20109.

Przez caty kwiecien 2019 r., rynek kryptowalut byt w centrum uwagi (+30%
m/m). Po nagtym i gwattownym skoku na poczatku miesigca, Bitcoin
przeszedt z putapu ok. 4 100 USD do poziomu ponad 5 000 USD. To
zdarzenie, nazwane w mediach "kwietniowym skokiem", zasiato w sercach
traderdw ziarno niepewnosci i euforii. Czy to juz koniec bessy? Czy to tylko
chwilowe odbicie? W tym samym czasie, caty rynek, w tym ja, gorgczkowo
poszukiwat uzasadnienia tego skoku. W mediach pojawiaty sie liczne

spekulacje: czy to duzy kapitat instytucjonalny wszedt na rynek, czy tez
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byta to manipulacja, a moze po prostu naturalna reakcja na roshace
zainteresowanie. W tamtych dniach kazda informacja, kazdy Tweet, a nhawet
plotka, nabieraty wagi.

Jednakze, oprécz optymizmu, rynek byt napiety. W mediach gtosno byto o
aferze z Bitfinex i stablecoinem Tether. Prokuratura Generalna stanu Nowy
Jork oskarzyta gietde o ukrywanie strat, co natychmiast wywotato fale
niepokoju. Wszyscy z zapartym tchem $ledzili, jak ta informacja wptynie na
cene. Ku zaskoczeniu wielu, Bitcoin pozostat niewzruszony. To byta
niezwykle wazna lekcja: nawet w obliczu tak powaznych probleméw w
ekosystemie, BTC wykazywat sie zaskakujaca odpornosciag. W tamtym
okresie w mediach powtarzaty sie réwniez doniesienia na temat préb
regulacji rynku przez SEC oraz spekulacje dotyczace =zatwierdzenia
pierwszego funduszu Bitcoin ETF, ktore podgrzewaty atmosfere i podsycaty
nadzieje.

Réwnoczesnie, w tle tych wydarzen, rozwijata sie wojna handlowa miedzy
USA i Chinami. Chociaz na pierwszy rzut oka nie miata ona nic wspdlnego z
rynkiem kryptowalut, napiecia makroekonomiczne i niepewnos$¢ globalnych
rynkow stwarzaty podioze, w ktorym Bitcoin mogt zyskiwac na znaczeniu

jako alternatywa dla tradycyjnych aktywow.

Medialne interpretacje ,kwietniowego skoku” odktadam na bok — one nie
poprawig skutecznosci decyzji. Wracam do wykresu i do mierzalnych
kryteridw: cena, czas, relacje i kanaty. To one filtrujg emocje i porzadkujq
sposéb myslenia. Decyzje zapadng na podstawie sygnatéw z samej ceny, a

nie przekazu nagtowkéw medialnych.

Analiza BTCUSD Index.

Zgodnie ze schematem Planu Tradingowego, pierwszym krokiem na etapie
przygotowania jest wstepna analiza sytuacji rynkowej. Prowadzi sie jq
zawsze na wykresach o wyzszych interwatach czasowych, poniewaz tylko
szeroka perspektywa pozwala prawidtowo okresli¢ miejsce akcji cenowej w

cyklu fal Elliotta.
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Do tej analizy wybratem wykres BTCUSD Index dostepny na platformie
TradingView. W przeciwienstwie do pary BTC/USDT notowanej na gietdzie
Binance, ktdérej historia jest ograniczona, wykres indeksowy oferuje peten
zakres danych. Dzieki temu mozliwe jest uchwycenie duzych struktur

falowych i zbudowanie solidnego kontekstu dla planowanej transakcji.

Pierwsze, co zwrdcito mojg uwage na wykresie dziennym, to silny spadek
ceny po wczesniejszym dynamicznym wzroscie, a nastepnie stosunkowe

nieduze (w poréwnaniu do skali spadkéw) odbicie ceny w gére.
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Wykres 4.2 — BTCUSD (1D). Struktura korekcyjna po szczycie z XII 2017.

Ten ukifad fal od szczytu do dotka moze by¢ interpretowany jako klasyczna
korekta ABC (np. Zygzak), cho¢ na tym etapie nie mozna wykluczyé, ze
mamy do czynienia z bardziej ztozong, wcigz rozwijajacq sie formacjq
korekcyjna.

Widac tez pierwsze, jeszcze stosunkowo niewielkie odbicie ceny. Tego typu
reakcja bywa sygnatem, ze korekta mogta dobiec konca, albo przynajmniej,
ze rynek dotart do istotnego obszaru wsparcia, z ktérego moze rozpoczac

sie odwrocenie trendu lub nawet nowy impuls wzrostowy wyzszego rzedu.
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Aby uzyskac petniejszy obraz, ustawitem wykres BTC/USD (Index) na
wysokim interwale czasowym - dwutygodniowym (2T). Analiza wysokich
interwatédw to krok niezbedny w analizie strategicznej: bez szerokiego
spojrzenia trudno prawidtowo rozpoznac strukture fal i przyporzadkowac je
do wtasciwego rzedu.

Historia notowan indeksu siega pazdziernika 2009 roku, co daje
wystarczajqco diugi (w tym momencie 10 letni) horyzont dla analizy fal
Elliotta.
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Wykres 4.3 — BTCUSD (2T). Petna historia notowan w skali arytmetycznej.

Na poczatku postugiwatem sie standardowq, arytmetyczng skalg cenowa.
Szybko jednak okazato sie, ze przy tak ogromnym zakresie cenowym - od
kilkudziesieciu centéw do kilkunastu tysiecy dolaréw - wczesne fazy rynku
stajq sie niemal niewidoczne, a proporcje miedzy falami sg znieksztatcone.

Dlatego przetaczytem wykres na skale logarytmiczna.
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Na kolejnym wykresie pokazano ten sam wykres BTCUSD co poprzednio,
ale w skali logarytmicznej.
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Wykres 4.4 — BTCUSD (2T). Petna historia notowan w skali logarytmicznej.

W takim ujeciu relacje falowe sg znacznie lepiej widoczne, a ich
interpretacja staje sie bardziej intuicyjna. Ten widok stanowi fundament do
dalszej analizy - pozwala szuka¢ duzych impulséw, korekt i cykli fal Elliotta.

Struktury falowe staty sie teraz znacznie bardziej czytelne.

Korekta

'I‘ld)

®

Wykres 4.5 — BTCUSD (1T). Fale motywacyjne i korygujace, bez ich
stopniowania.
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Na wykresie oznaczytem gtdwne fale motywacyjne (5-falowe impulsy) oraz
korekcyjne (3-falowe struktury). Ostatniq z korekt zaznaczytem linig
przerywang, poniewaz w momencie analizy nie byto jeszcze pewnosci, czy
zostata zakonczona.

A co z gtebokosciami zniesienia w korektach?

e g - 50008 <"
n .. ) 61,805 _—
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i l;.‘*—‘-—!“T‘.

i
IlT'T' " Korekta > 78,6%

I I"‘l',',-'-"F

| /Korekta > 78,6%

@

Wykres 4.6 — BTCUSD (1M). Wszystkie duze korekty majg > 78,6% zniesienia
poprzedniego impulsu.

Cechg charakterystyczng wszystkich zaznaczonych na wykresie duzych
korekt jest ich gtebokos$¢. Kazda z nich znosita poprzedni impuls w ponad
78,6%. Ostatnia korekta moze by¢ jeszcze nieukonczona - jej ostateczny
ksztalt mogtby przyjaé jeszcze inng forme, np. Trdjkata lub Paskiej
Pedzacej, co zmienitoby docelowy poziom zniesienia dla tej korekty.

Na wykresie logarytmicznym korekty te nie wygladajg groznie, dopiero
blizsze przyjrzenie sie zasiegom cofnie¢ na siatce Fibonacciego, uswiadamia
ich gtebokosc¢. Glebokosci tych korekt sg lepiej widoczne z perspektywy skali

arytmetycznej.
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Wykres 4.7 — BTCUSD (1M). Wszystkie duze korekty majg > 78,6% zniesienia

poprzedniego impulsu. Skala arytmetyczna.

Na tym etapie mozna juz podja¢ pierwsze préby oznaczenia fal Elliotta.
Traktuje to jako wstepne hipotezy, ktére pdzniej bedg weryfikowane pod
katem regut i wskazéwek teorii fal. Interesuje mnie wytacznie uktad fal

najwyzszego rzedu - z uwagi na przyjety interwat, moze to by¢ rzad Gtéwny.

1

A

0 iefal | O ie fal oD .
n:;:z::;;:h kzo"r::z:':c: Rzad / Stopien Przedziat czasowy Kolor
Vo . . . L
@ @) Gtowny kilka miesiecy + kilka lat
(1) (A) Posredni tygodnie + miesigce
1 A Minor tygodnie
Gj (@) Minuta dni
(i) (a) Minuette godziny
@ @ Mikro minuty
Minuskuta sekundy do minut

Tabela 4.1 — Tabela oznaczen stopni fal (standard platformy TradingView).
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4.3. Stworzenie planéw tradingu wg teorii Elliotta

Scenariusze alternatywne

Zaczne od zwrdcenia uwagi, ze istotne jest z jakim zamiarem bierzemy sie
za stworzenie scenariuszy i plandéw tradingu. Inaczej do tego podchodze
jako inwestor (dtugoterminowy), a inaczej jako trader (krotkoterminowy).
Jako trader juz rozwazatbym wejscie na obecng fale wzrostowg po ostatnim
spadku. W tym wypadku dziatam jako inwestor i czekam na okazje do

wejscia na duzq fale, ktéra moze trwac¢ miesigce, a nawet lata.

Skoro w poprzednim etapie nie udato sie jednoznacznie rozstrzygnac, czy
fala Gtdbwna (4) zostata zakonczona, czy tez nadal trwa, konieczne jest
przygotowanie kilku wariantow dalszego rozwoju sytuacji rynkowej.
To wiasnie w tym miejscu Schemat Planu Tradingowego przewiduje
opracowanie planu gtéwnego i planow alternatywnych. Kazdy z nich
opiera sie na innych zatozeniach co do dalszej struktury falowej, ale

wszystkie muszg by¢ zgodne z regutami teorii fal Elliotta.

W tym przypadku przygotowatem trzy Sciezki rynku, ktére rozwazam:

« Scenariusz A - zaktada, ze fala Gtéwna (4) zostata juz zakonczona

jako klasyczny Zygzak i rynek wszedt w fale Gtéwng (5),

. Scenariusz B - przyjmuje, ze fala Gtdwna (4) nie jest zakonczona i

rozwija sie jako Trdjkat (ABCDE),

. Scenariusz C - zaktada, ze fala Gtdwna (4) rozwija sie dalej w formie
Ptaskiej Pedzacej (A-B-C).

W kolejnych czesciach tego podrozdziatu omoéwie szczegdtowo kazdy ze
scenariuszy, przedstawie prognozowane Sciezki cenowe, mozliwe taktyki
wejscia i poziomy obronne (SL), a takze wskaze wspdlny mianownik, ktory

taczy wszystkie warianty.
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4.3.1. Scenariusz A

Scenariusz A

Zaktada, ze fala Gtéwna @ zostata
zakonczona i rozpoczynamy nowsg . |
napedzajgca fale Gtéwng @ o b ||'"| A

Mo A P

r

®

Rysunek 4.4 — Prognozowany rozwdj akcji cenowej wg. scenariusza A.

W tym scenariuszu zaktadam, ze fala Gtdwna (4) zostata juz zakonczona w
formie klasycznego Zygzaka (A)(B)(C). Oznacza to, ze rynek przeszedt do
budowania nowej, napedzajacej fali Gtdwnej (5). Oczekiwac nalezy struktury
impulsowej (lub ewentualnie diagonalnej) wyzszego rzedu, ktéra
poprowadzi ceny ku nowym szczytom.

Sygnaty wspierajace: zbiezne potwierdzenia z RSI i MACD, przetamanie
linii trendu, Swiecowa formacja ,,Objecia hossy” na interwale tygodniowym,
test wczesniejszych poziomow wsparcia i sygnaty z kanatéw Kennedy’ego.
Taktyka wejscia:

« wariant 1: otwarcie pozycji dopiero po wybiciu szczytu fali Posredniej
(B) w strukturze Zygzaka; poziom obrony (SL) ustawiony ponizej
dotka fali Posredniej (C) of Gtéwna (1),

« wariant 2: wejscie po rozpoznaniu sekwencji (1) - (2) fal Posrednich
wewnatrz Gtdwnej (5); pozycja zajeta na koncu korekty w fali

Posredniej (2), ze SL ponizej poczatku fali Posredniej (1).
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4.3.2. Scenariusz B

Scenariusz B

Zaktada, ze fala Gtéwna @ nie zostata jeszcze
zakonczona, obecna korekta to Fala Posrednia (A) i
rozpoczynamy nowg korekcyjna fale Posrednia (B):
np. w ramach Trojkata (A)(B)(C){D)(E) )

T (Cel)

7
Rysunek 4.5 — Prognozowany rozwdj akcji cenowej wg. scenariusza B.

W tym wariancie zaktadam, ze fala Gtdwna (4) nie jest jeszcze zakonczona,
lecz przyjmuje forme Tréjkata (ABCDE). Ostatni ruch w dét bytby wtedy falg
Posrednig (A), a obecne odbicie to dopiero korekcyjna fala Posrednia (B).
Kolejne fale (C), (D) i (E) dokonczg strukture trojkata, po czym nastapi
impuls wzrostowy - tzw. ,thrust” - rozpoczynajacy fale Gtéwng ().
Taktyka wejscia:
« wariant ryzykowny: mozliwe jest zagranie na koncu fali (C), z
ustawieniem SL ponizej konca fali (A), poniewaz w Tréjkacie koniec
fali (C) nie powinien schodzi¢ ponizej konca fali (A),
« wariant konserwatywny: wejscie dopiero po wybiciu szczytu fali (D),
z poziomem obrony pod dotkiem fali (E).
Uwaga: jesli rynek rozwinie Trojkat, to ostateczne zakonczenie fali Gtéwnej
() moze wypas¢ ptycej - np. w okolicach 50% zniesienia - co bytoby

bardziej typowe dla fal czwartych niz obecne, bardzo gtebokie cofniecie.
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4.3.3. Scenariusz C

Scenariusz C

Zaktada, ze fala Gtéwna @nie zostata jeszcze

zakonczona, obecna korekta to Fala Posrednia (A) i
" rozpoczynamy nowa korekcyjng fale Posrednia (B) ©

w ramach Plaskiej Pedzacej (A)(B)(C) U]

Rysunek 4.6 — Prognozowany rozwdj akcji cenowej wg. scenariusza C.

Ten scenariusz zaktada, ze fala Gtdwna (®) réwniez nie zostata jeszcze
zakonczona, ale przybiera forme Ptaskiej Pedzacej (A)(B)(C). Ostatni
spadek bytby falg Posrednig (A), a obecne odbicie to fala Posrednia (B). W
takim uktadzie nalezatoby oczekiwac jeszcze jednej fali spadkowej (C),
ktéra domknie korekte, zanim rynek wejdzie w nowg fale Gtéwng (5.
Taktyka wejscia:

« mozliwe jest zagranie na koncu fali (C), z ustawieniem SL ponizej
konca fali (A), poniewaz fala (C) w Ptaskiej Pedzacej nie powinna zejs¢
ponizej konca fali (A),

« bardziej zachowawcze podejscie to czekanie na zakonczenie catej
struktury (A)-(B)-(C), potwierdzenie odwrdcenia trendu oraz wejscie
na koncu fali Posredniej (2) w fali Gtownej (5).

Uwaga: podobnie jak w scenariuszu B, zmieni sie wtedy gitebokosc
zakonczenia fali Gtéwnej (4). Wariant ten oznaczatby, ze ostateczne
minimum korekty wypadnie ptycej (np. w strefie 50% zniesienia), co czyni

catg strukture bardziej zgodng z typowym zachowaniem fal czwartych.
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Wspolny mianownik scenariuszy

Niezaleznie od tego, ktéry scenariusz zostanie zrealizowany, obecny dotek
korekty na poziomie 3124,51 USD (BTCUSD Index) powinien pozostac
nienaruszony. Oznacza to, ze w kazdym z wariantdw logicznym miejscem
do poszukiwania wejscia w pozycje jest zakonczenie kolejnego ruchu
korekcyjnego - czy to fali Posredniej (2) wewnatrz Gtéwnej (5) (scenariusz
A), czy tez fali Posredniej (C) w ramach wiekszej korekty (scenariusze B

oraz C).

Plany tradingu

Stworzenie planéw tradingu

Na podstawie przeprowadzonych oznaczen i technicznej weryfikacji mozna
z duzym prawdopodobienstwem stwierdzi¢, ze dnia 29.04.2019 r. rynek
BTCUSD znajduje sie w miejscu dos¢ atrakcyjnym tradingowo -
prawdopodobnie w koncowej fazie korekty fali Gtdwnej (4) i na progu
rozpoczecia nowego impulsu wzrostowego w fali Gtéwnej (5). Alternatywnie,
jezeli spadek byt jedynie falg Posrednig (A) w ramach Trdjkata lub Ptaskiej
Pedzacej, wéwczas obecne odbicie nalezy traktowac jako fale Posrednig (B),
a wiec ruch reakcyjny, a nie akcyjny.

Tego typu sytuacje - poprzedzajgce potencjalny rozwdj dynamicznej fali
motywacyjnej - mogq stanowi¢ dobrg okazje inwestycyjng (tzw. Strefa
Zysku Z5 wg Roberta Fischera), o ile zostang poprzedzone starannie

przygotowanym planem dziatania.

Decyzja inwestycyjna - kryterium rozstrzygajace
« Jezeli nowy ruch w gére okaze sie falg motywacyjna (impuls /
diagonalna) — wieksze prawdopodobienstwo ma Scenariusz A.
« Jezeli nowy ruch w gore okaze sie falg korekcyjna (3-falowa) —

wieksze prawdopodobienstwo majg Scenariusze B lub C.
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4.6.

Wejscie w pozycje handlowg

4.6.1. Wejscie w Pozycje #1 - 16.03.2020

16 marca 2020 r. otworzytem pierwszg inwestycyjng pozycje handlowg (#1)
na rynku BTCUSDT (Binance).

Dane wejsciowe

Kapitat catego portfela (C): 50 000 USD

Alokacja portfela na BTC (A): 10% portfela = 5 000 USD
Cena wejscia (E): 5 000 USDT

Cena Stop-Loss (SL): 3 156,26 USDT

Obliczenia

1. Wielkos$¢ pozycji

Kapital przeznaczony na inwestycje

Pozycja = ~—
Cena wejscia

5000

Pozycja — =
5000

Otwarta pozycja odpowiada doktadnie jednemu Bitcoinowi.

. Ryzyko transakcji (Rt)

Cena wejscia — Cena SL

Ryzyko transakeji — —
Cena wejscia

50003156, 26
5000

Ryzyko transakcji = = 36, 9%

Oznacza to, ze przy spadku ceny do poziomu SL strata na tej pozycji

wyniostaby 36,9%.

. Ryzyko portfela (Rp)

(Cena wejscia — Cena SL) x Wielkoéé pozycji

Ryzvko portfela —
yayEel Kapitat catkowity

(5000-3156, 26) = 1
20000

Ryzyko portfela — = 3, 7%

Mimo duzego ryzyka w obrebie samej pozycji, catkowite ryzyko

wzgledem portfela pozostaje ograniczone do 3,7%.
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Komentarz metodyczny: Zwrdé¢ uwage, ze ta decyzja ma wszelkie
znamiona dziatania inwestora. Nie czekam na idealny, potwierdzony setup.
Dziatam w oparciu o szeroki kontekst falowy (koniec fali Posredniej (C) w
Trojkacie), akceptujac odleglty Stop-Loss i duze ryzyko transakcji (36,9%),
poniewaz kluczowe jest dla mnie ryzyko catego portfela (3,7%) i potencjat

wielomiesiecznego ruchu

Podsumowanie dla Pozycji #1:

e Wielkos¢ = 1 BTC

e Cena wejscia = 5 000 USDT

e Cena Stop-Loss = 3 156,26 USDT

e Ryzyko monetarne = 1 843,74 USDT
e Ryzyko transakcji = 36,9%

e Ryzyko portfela = 3,7%
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Wykres 4.49 — BTCUSDT (1D). Otwarcie pozycji inwestycyjnej #1 (16.03.2020).
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Ankieta emocji

Ankieta (dla opornych) do wypetnienia po wejsciu w pozycje:

@ Strach * * )¢ )A¢ A
i Chciwosc¢ * AS )¢ )A¢ w
= Niepewnosc¢ * * * AS AS
' Spokdj * * * » )

Pewnosc¢ siebie * * * - ¢

Tabela 4.7 — Ankieta emocji.

Stowny opis emocji (dla wytrwatych):

Zdecydowany respekt. Na rynku panuje gteboki pesymizm po kaskadzie
spadkdéw, media krzyczg o kapitulacji. Moja analiza Fal Elliotta sugeruje
jednak, ze lokalny ruch w d&t w ramach Trdéjkata witasnie mégt sie
zakonczy¢, jednak niepewnos$c¢ z tym zwigzana powoduje, ze presja jest
ogromna. Wchodze konserwatywnie, bo to Bitcoin i wiem, jak szybko potrafi
zignorowa¢ nawet najbardziej logiczny scenariusz. MoOj spokdj jest
wytacznie techniczny: Stop Loss jest ustawiony idealnie ponizej poziomu
uniewaznienia i jest akceptowalny (ryzyko jest policzone). Odcinam szum
medialny - dziatam zgodnie z Planem. Rynek ma zawsze racje, a moim

jedynym celem w tym momencie jest dyscyplina.

Zgodnos¢ z Procedura Tradingu: TAK.

Wejscie bylo zgodne z planem inwestycyjnym. Ryzyko zostato policzone,
wielkoS¢ pozycji zostata zmniejszona do poziomu akceptowalnego dla
portfela, a Stop-Loss ustawiono ponizej poziomu odwotania scenariusza.

Decyzja miata charakter inwestycyjny i strategiczny.
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4.6.2. Zabezpieczenie Pozycji #1 - 23.03.2020

Najwazniejszgq rzeczq po zajeciu pozycji handlowej jest mozliwie szybkie
zabezpieczenie tej pozycji. Nie wolno dtugo utrzymywac potencjalnej straty.
Mozemy wyrdzni¢ nastepujgce fazy zabezpieczenia pozycji:

« Ustalenie Stop-Loss’a poczatkowego (max. dopuszczalna strata).

o Zarzadzanie Stop-Loss’em (zmniejszanie potencjalnej straty)

« Osiggniecie BEP - Break Even Point (wyjscie na zero)

o Zabezpieczanie i zwiekszanie zysku

» Realizacja zysku

Dnia 23.03.2020r.,, w kilka dni po zajeciu Pozycji #1, po tym jak cena
zaczefa rosng¢, zdecydowatem sie na szybkie podniesienie Stop-Loss’a z
poczatkowego poziomu 3 156,26 USDT na poziom 5 100 USDT, czyli 100
USDT powyzej ceny wejscia w pozycje handlowg (tzw. BEP Stop-Loss).

Chciatbym méc w tym momencie napisa¢, ze ,po przeprowadzeniu
doktadnej analizy falowej i wskaznikowej, znalaztem potwierdzenie, ze cena
nie spadnie ponizej obecnej ceny i dlatego podniostem poziom SL do 5 100
USDT.” Prawda jest jednak taka, ze dopuscitem do siebie zbyt duzo
negatywnych informacji z rynku i — wbrew temu co pokazywat mi wykres -
uznatem, ze moja analiza moze byc¢ btedna, poniewaz ,wszystko” wokot
wskazuje, ze cena musi spas¢ duzo nizej. Po osiggnieciu BEP moje emocije
opadty, a ja mogtem sie juz spokojnie skupi¢ na obserwacji tego, czy w fali

Gtownej (4) rzeczywiscie rozwija sie korekta typu Trojkat.

Ankieta emocji

Ankieta (dla opornych) do wypetnienia po osiggnieciu BEP:

@ Strach * * e w7 w
i Chciwosc * A ¥ * A
= Niepewnos¢ * * A DA AS
' Spokdj *x ok Kk k0%

Pewnosc siebie * * * A w

Tabela 4.8 — Ankieta emocji.
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Wykres 4.50 — BTCUSDT (1D). Zmiana SL poczgtkowego na BEP Stop-Loss.

Stowny opis emocji (dla wytrwatych):

Wielka ulga. Jakby ciezar zszedt mi z ramion — kapitat jest bezpieczny.
Warto zapisa¢ wniosek: watpitem w scenariusz. Decyzja byta technicznie
poprawna, bo Trojkat dopuszczat takie wejscie, ale presja byta ogromna:
brak potwierdzenia konca fali (C) i panika w mediach. Podjgtem ryzyko
Swiadomie, lecz stres przed dalszym spadkiem byt wyczerpujacy.
Uswiadomienie sobie tego konfliktu jest cenniejsze niz zysk. Teraz liczy sie
ochrona wyniku. Akceptuje, ze ciasny SL na BEP moze wyrzuci¢ mnie przez

szum, ale to akceptowalny koszt. Priorytetem jest proces bez wypalenia.

Zgodnos$é z Procedurg Tradingu: CZESCIOWO.

Decyzja byta technicznie poprawna, poniewaz przesuniecie Stop-Lossa
powyzej ceny wejsScia zabezpieczato kapitat i usuwato ryzyko monetarnej
straty wzgledem wejscia. Jednoczesnie jej bezposrednim impulsem byta
podwyzszona niepewno$¢ oraz negatywny szum informacyjny z rynku.

Dlatego zapisuje jgq jako decyzje ochronng, ale emocjonalnie obcigzona.
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4.6.3. Wejscie w Pozycje #2 - 21.10.2020

Komentarz do sytuacji rynkowej

|
“ﬁ 'f* *'J

, 'm.l

o | 3
l” Yll +M+!|u‘.,lm! i

’)”hy + \
'“HH ‘|‘ it W .

Wykres 4.51 — BTCUSD (1T). Obraz rynku BTC 21.10.2020.

Mineto 7 miesiecy od ostatniej analizy. Po dramatycznych wydarzeniach z
marca 2020 roku, rynek Bitcoina odrodzit sie z sitg, ktérej niewielu sie
spodziewato. Po tescie "czarnego tabedzia" w postaci pandemii, narracja o
cyfrowym ztocie i bezpiecznej przystani nabrata nowego znaczenia, ale tym
razem wzmocniona przez fundamentalne zmiany. Od wiosny cena rosta, a
do Bitcoina, cho¢ jeszcze nieSmiato, zaczynat naptywac¢ kapitat, ktoéry
wczesniej unikat tej klasy aktywow.

W drugiej potowie 2020 roku, w mediach dominowaty juz zupetnie inne
tematy niz z poczatku roku. Inflacja i polityka fiskalna i monetarna staty sie
gtdwnymi tematami ekonomicznymi. Rzady i banki centralne na catym
Swiecie odpowiadaty na kryzys gospodarczy gigantycznymi pakietami
stymulacyjnymi, "drukujac" pienigdze na niespotykang dotad skale. Ta
polityka, znana jako luzowanie ilosciowe, wywotywata u wielu inwestorow
obawy o spadek wartosci tradycyjnych walut, a co za tym idzie, zwiekszata

zainteresowanie alternatywnymi aktywami.
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W tym klimacie na scene wkroczyli nowi, potezni gracze, ktérzy dali mediom
nowy, goracy temat do dyskusji. To wiasnie wtedy, 21 pazdziernika 2020
roku, ustyszelismy o decyzji firmy PayPal. Gigant ptatnosci ogtosit, ze
pozwoli swoim klientom na kupowanie, sprzedawanie i przechowywanie
kryptowalut. Ta wiadomos¢ byta niczym przetomowa rewolucja, ktéra w
ciggu kilku godzin obiegta caty swiat. Byt to kluczowy sygnat dla rynku, ze
kryptowaluty stajq sie akceptowane przez mainstream, a ich adopcja nie
jest juz tylko domeng matych, technologicznych startupéw. W mediach
pojawiaty sie liczne analizy, ktore podkreslaty, ze to wydarzenie ma
potencjat, by napedzi¢ kolejny cykl hossy, przyciggajac miliony nowych
uzytkownikow i inwestorow.

Nagtowki o ,przetomach” sg atrakcyjne, ale nie sg podstawq decyzji. W
centrum zostaje warsztat: reakcja ceny na kluczowe zakresy i zachowanie
dynamiki ruchu. Tak oddzielam fakt od narracji. Kazdy wniosek wynika z

metody, nie z entuzjazmu otoczenia.

Wejscie w Pozycje#2
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Wykres 4.52 — BTCUSDT (1D). Otwarcie Pozycji #2, podejscie traderskie.
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4.6.4. Oszacowanie zasiegu fali Gléownej 5

Analiza falowa nie daje stuprocentowej pewnosci co do konkretnego
poziomu cenowego, ale pozwala wyznaczy¢ strefe docelowa, w ktorej z
duzym prawdopodobienstwem zakonczy sie fala. Dla inwestora i tradera
taka wiedza jest w petni wystarczajgca — umozliwia zawczasu zaplanowanie

dziatan w sposéb zdyscyplinowany i konsekwentny.

Znalezlismy sie teraz w miejscu, w ktorym nalezy oszacowac zasieg fali
pigtej. Spotyka sie tu teoria wyznaczania zasiegu fali piatej (Czes¢ 2) oraz
praktyka, ktdéra zostata opisana tutaj nieco wczesniej w Charakterystyce

rynku Bitcoin.

Zachecam Cie, by$ sprébowat(a) samodzielnie sprawdzi¢, jakie wartosci
wskazuje kazda z tych metod w aktualnym uktadzie rynkowym. Takie
cwiczenie rozwija niezaleznos¢ analityczng i pozwala lepiej zrozumied

zaréwno mocne, jak i stabsze strony poszczegdlnych technik.

W przypadku mojej inwestycji w BTC, do oszacowania potencjalnego
zasiegu fali pigtej zdecydowatem sie wykorzystaé dwie techniki, ktére -
moim zdaniem - najlepiej oddajg specyfike Bitcoina, szczegdlnie gdy
stosowane sg tacznie:
1. Kanaty Kennedy’ego, a doktadniej kanat zakonczenia ,2-4 po 3" lub
»2—4 po 1”, z uwagi na ich wyjatkowa uzytecznos¢ przy wyznaczaniu
naturalnych granic dynamiki impulsu w dtugoterminowym trendzie,

zwtaszcza na skali logarytmicznej,

2. Relacje Fibonacciego - w modelu, w ktéorym fala (5) ma dtugosé
Fibonacci proporcjonalng do odcinka (od poczatku fali (1) do konca fali
(3)) odtozonego na koncu fali (4). Model ten sprawdzit sie w
dotychczasowej historii notowan BTCUSD, co pokazatem w

Charakterystyce rynku Bitcoin (Czesc¢ 4, rozdziat 4.2.5).
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Kanat zakonczenia Kennedy’ego dla fali Cykl I

Zaczynam wiec od wyznaczenia kanatu zakonczenia ,2-4 po 3” na wykresie
BTCUSD Index (wybratem ten rynek ze wzgledu na najpetniejszg dostepng
historie notowan). Wykres zostat przedstawiony w skali logarytmicznej,

z uwagi na lepszg wizualizacje diugotrwatych trendéw.

Wykres 4.60 — BTCUSD (1T). Kanat zakoriczenia Kennedy‘ego.

Preferuje linie srodkowg kanatu Kennedy’ego 2-4 po 3 jako bazowy cel fali
(5). To pomocnicza linia tego samego kanatu, ktéra w praktyce Bitcoina
czesto petni role ,0si” impulsu. W skali logarytmicznej lepiej reprezentuje
procentowy charakter trendu, dlatego stuzy mi jako pierwszy target, a
gorna krawedz — jako cel rozszerzony przy wyraznej akceleracji i

potwierdzeniu struktury fal.

Projekcje Fibonacciego dla fali Gtéwnej (5
Aby przej$¢ do wyznaczenia zasiegu fali Gtéwnej (5), korzystam z relacji
Fibonacciego (o ktérych szczegotowo pisatem w Czes¢ 2, rozdziat 1) oraz z

opisanej tutaj nieco wczesniej Charakterystyki rynku Bitcoin.

© 2026 Ireneusz Szumito str. 164



Wtascicielem tej kopii jest Ireneusz Szumito — wersja demo

Do obliczen wykorzystuje popularne narzedzie wyznaczania poziomow dla
relacji Fibonacciego.

Rysunek 4.9 — Typowy model relacji fal do prognozy zasiegu fali (5).

Na rynkach klasycznych poziom 61,8% czesto wystarcza jako prognoza
zakonczenia fali pigtej. Gdy wydtuzeniu ulega fala pigta w impulsie, wtedy
relacja ta czesto ma wartos$¢ 100% lub 161,8%.

Rozszerzenie

w fali ®

Rysunek 4.10 — Model relacji fal do prognozy zasiegu fali 5), przy jej
wydtuzeniu.
Jak pokazatem wczesniej w ,Charakterystyce rynku BTC z 29.04.2019”, w
przypadku Bitcoin’a wydtuzeniu ulegajgq czesto zarowno fale trzecie jak i

pigte, co prowadzi do spektakularnych, parabolicznych wzrostéw w
koncowych fazach cyklu Elliotta.
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Do tej pory na rynku BTCUSD sprawdzaty sie relacje Fibonacciego takie jak
161,8%, 261,8%, rowniez 361,8% czy 461,8%, a nawet wieksze.

Przez analogie do standardowych schematéw zasiegu fali pigtej, pokusitem
sie o sporzadzenie takiego schematu dla rynku Bitcoin, przy wydiuzeniu
zaréwno fali 3) jak i fali (5.

Rozszerzenie

wfali@i@ YA

Rysunek 4.11 — Model relacji fal dla prognozy fali (5), przy wydtuzeniu fali 3) i

Dlatego w analizie BTCUSD modyfikuje klasyczny pomiar:
« wyznaczam odcinek od poczatku fali (1) do konca fali (3),
. odktadam go od punktu zakonczenia fali (@),
« a do oceny zasiegu fali (5) wykorzystuje rozszerzona siatke
Fibonacciego, z naciskiem na wieksze wspétczynniki:
o 100% - jako wydtuzenie minimalne,
o 161,8% - typowe wydtuzenie,

o 261,8% - scenariusz paraboliczny.

Takie podejscie lepiej oddaje specyfike tego rynku, gdzie klasyczne
proporcje (np. 61,8%) czesto okazujq sie zbyt ptytkie i konserwatywne.
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Uwaga: Pomiary Fibonacciego tylko na skali arytmetycznej!

Dlaczego?
Relacje, proporcje i zniesienia Fibonacciego oparte s na
absolutnych roéznicach cenowych, a nie na procentowych

zmianach.

Problem z logarytmem:

Na wykresie logarytmicznym odlegtosci pionowe odwzorowujg
procentowe zmiany ceny, a nie wartosci bezwzgledne. To prowadzi do
znieksztatcen.

Przyktad: ruch z 1 000 — 2 000 USD (+1 000) i z 10 000 — 20 000
USD (+10 000) majg na skali logarytmicznej te samg wysokos¢, choc

realna réznica cenowa jest dziesieciokrotnie wieksza.

Konsekwencje:
o siatka Fibonacciego narysowana na logarytmie wyglada inaczej
niz w rzeczywistosci,
o proporcje fal Elliotta zostajg zaburzone,

o wnioski mogg byc¢ btedne i prowadzi¢ do fatszywych prognoz.

Zasada praktyczna:

Analizujgc fale Elliotta mozesz uzywac¢ logarytmu dla lepszej
wizualizacji dtugoterminowych trendéw, ale
wszystkie pomiary Fibonacciego wykonuj na wykresie

arytmetycznym.
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Projekcje fali piatej dla relacji Fibonacciego.
Aby wiasciwie zmierzy¢ poziomy Fibonacciego musze przejs¢ na skale
arytmetycznag.

Krok 1
Wykres Bitcoin / Dolar (Index) ®
skala arytmetyczna )
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Wykres 4.61 — BTCUSD (1M). Wyznaczanie dtugosci odcinka od poczatku fali
Gtéwnej ) do korica fali Gtéwnej (3).

Najpierw odmierzam petng dtugos$¢ ruchu obejmujacego fale Gtéwne (D-(3).
Nastepnie przenosze siatke Fibonacciego na koniec fali Gtdwnej (4), aby
prognozowac potencjalny zasieg fali Gtéwnej (5).
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