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0. Wprowadzenie do Czesci 3

0.1 Miejsce Czesci 3 w catej serii ,iRek o falach Elliotta”

Czesc¢ 3 zaczyna sie w miejscu, w ktorym sama analiza falowa przestaje

wystarczac.

W Czesci 1 poznate$S podstawowe struktury falowe, stopnie fal, reguty
oznaczania oraz metode RSF. Celem tego etapu byto nauczenie sie jezyka

fal Elliotta i rozpoznawania tego, co rynek moze budowac.

W Czeéci 2 przeszedtes na realny wykres. Poznate$ narzedzia
prognozowania: Fibonacciego, statystyki fal, naprzemiennos¢, kanaty, RSI,
MACD, dywergencje, linie trendu i sSwiece. Nauczytes sie tez, jak

wykorzystywac je do weryfikacji oznaczen i budowania scenariuszy.
Czes$¢ 3 ma inne zadanie.

Tutaj nie zaczynamy od pytania:

~jak oznaczy¢ ten wykres?”

Zaktadamy, ze potrafisz juz przygotowac robocze oznaczenie i scenariusz.

Teraz pytamy:

~Czy ten rynek, ten scenariusz i ten ukiad falowy mozna rozegrac

tradingowo?”
To jest zasadnicza rdznica.

Poprawna analiza moze wskaza¢ mozliwy kierunek rynku, potencjalng fale
handlowq, strefe Fibonacciego, kanat, dywergencje albo poziom odwotania
scenariusza. To jednak nadal za mato, aby moéwi¢ o transakcji. Dopiero
potaczenie scenariusza z ryzykiem, punktem wejscia, stop-lossem,

targetami i planem dziatania tworzy podstawe decyzji tradingowej.
Dlatego Czes¢ 3 porzadkuje analize falowg w proces tradingowy.

Najpierw sprawdzimy, czy wybrany rynek w ogdle nadaje sie do tradingu
falowego. Potem przypomnimy podstawowe zasady ryzyka, wielkosci

pozycji, relacji zysku do ryzyka i psychologii tradera. Nastepnie przejdziemy
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do strategii: fal handlowych, setupdow, punktow wejscia, stop-lossow,

targetow, scenariuszy alternatywnych i poziomdéw odwotania.
Na konicu utozymy to w plan tradingu.

W skrdcie:

Czes¢ 1 uczy rozpoznawac struktury.

Czes¢ 2 uczy mierzy¢ je, oznaczac na realnym wykresie i budowac

scenariusze.
Czes¢ 3 uczy sprawdzad, czy ze scenariusza mozna zbudowac transakcje.

Czesc¢ 4 pokaze ten proces w praktyce na realnym rynku.

0.2 Od scenariusza falowego do decyzji tradingowej

Scenariusz falowy nie jest jeszcze decyzjg tradingowa.

Mozesz poprawnie oznaczy¢ Impuls, korekte, Zygzak, Ptaska, Tréjkat albo
potencjalne zakonczenie fali drugiej czy czwartej. Mozesz tez wyznaczy¢
strefe, w ktorej rynek powinien zareagowac. To nadal nie oznacza, ze nalezy

wejs¢ w pozycje.
Analiza falowa odpowiada gtéwnie na pytania:
e co prawdopodobnie buduje rynek?
e gdzie cena moze znajdowac sie w wiekszym cyklu?
e jaki scenariusz jest obecnie najbardziej logiczny?
e gdzie ten scenariusz przestaje mie¢ sens?
Trading wymaga kolejnego kroku.

Trzeba sprawdzi¢, czy z danego scenariusza da sie zbudowac konkretng
transakcje. Czy istnieje setup? Czy jest miejsce na logiczny stop-loss? Czy
potencjalny zysk uzasadnia ryzyko? Czy rynek daje wystarczajacg ptynnosé

i zmiennos$¢? Czy wiadomo, co zrobic¢, jesli scenariusz zostanie odwotany?

Dopiero wtedy scenariusz zaczyna zmienia¢ sie w plan dziatania.
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W praktyce droga od analizy do transakcji wyglada tak:

rynek — scenariusz falowy — fala handlowa — setup — ocena
miejsca setupu — struktura wejscia — wejscie — stop-loss —
wielkos¢ pozycji — R:R — targety — scenariusz alternatywny —

prowadzenie pozycji - zamkniecie — wnioski
Kazdy z tych krokéw ma swoje zadanie.

Rynek méwi, czy dany instrument w ogdle nadaje sie do tradingu

falowego.

Scenariusz falowy obejmuje prace analityczng wykonang na podstawie
teorii fal Elliotta. To tutaj okreslamy, gdzie cena moze znajdowac sie w
cyklu Elliotta, jakie oznaczenie fal jest obecnie najbardziej logiczne, jaki
wariant traktujemy jako gtéwny, jakie warianty alternatywne trzeba brac

pod uwage i gdzie scenariusz przestaje obowigzywac.

Fala handlowa wskazuje, ktérg czes¢ scenariusza chcemy rozegrac: na

przykfad fale 3, fale C, fale 5 albo fale A.

Setup méwi, w jakiej sytuacji wolno zacza¢ szukac transakcji. Nie jest
jeszcze samym wejsciem, lecz warunkiem, ze dana fala handlowa moze

stac sie okazjq tradingowa.

Ocena miejsca setupu pomaga sprawdzié, czy setup pojawia sie w
sensownym obszarze rynku. Bierzemy pod uwage poziomy Fibonacciego,
kanaty, wczesniejsze szczyty i dotki, poziomy odwotania scenariusza,
kontekst wyzszego interwatu oraz — pomocniczo — strefy zysku, strefy
niepewnosci i punkty krytyczne Fischera. Nie jest to sztywny filtr, lecz

dodatkowa ocena jakosci miejsca, w ktérym chcemy szukaé transakcji.

Struktura wejscia mowi, po jakiej konkretnej strukturze szukamy
wejscia. Fala 2, fala 4, fala B albo fala korekcyjna nizszego rzedu moze
przyjac rozng forme: Zygzaka, Plaskiej, Trojkata, Impulsu, Diagonalnej
Koncowej albo struktury ztozonej. Od tej struktury zalezy praktyczna

strategia wejscia i miejsce stop-lossa.

Wejscie jest momentem wykonania decyzji, ale dopiero po spetnieniu

wczesniejszych warunkow.
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Stop-loss mowi, gdzie scenariusz albo setup przestaje obowigzywac.
Wielkos$¢ pozycji moéwi, ile kapitatu mozemy zaryzykowac.
R:R sprawdza, czy potencjalny zysk uzasadnia podejmowane ryzyko.

Targety moéwia, gdzie bedziemy podejmowac decyzje o realizacji zysku

albo dalszym prowadzeniu pozycji.

Scenariusz alternatywny moéwi, co zrobimy, jezeli rynek nie zrealizuje

planu gtéwnego.
Prowadzenie pozycji méwi, jak reagujemy po wejsciu.
Zamkniecie konczy transakcije.

Whnioski pokazujg, czy wykonaliSmy plan, czy tylko reagowaliSmy

emocjonalnie na ruch ceny.

W tej sekwencji oznaczanie fal nie jest osobnym krokiem tradingowym. Jest
czescig budowy scenariusza falowego. Dopiero z tak przygotowanego
scenariusza wybieramy fale handlowg, setup, miejsce poszukiwania

wejscia, strukture wejscia i sposdb rozegrania transakcji.

W tej czesci nie chodzi wiec o to, aby mie¢ racje w kazdej analizie. Chodzi

o to, aby kazda transakcja wynikata z uporzgdkowanego procesu.
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0.3 Dlaczego prognoza nie jest jeszcze transakcjq

Jednym z najczestszych bteddéw poczatkujacych traderdow jest mylenie

prognozy z transakcjq.

Prognoza mowi:

,rynek moze pojs¢ w tym kierunku”.
Transakcja wymaga czegos$ wiecej:

~wiem, gdzie wejde, gdzie wyjde, ile ryzykuje i co zrobie, jesli

rynek pokaze, ze sie myle”.
To zasadnicza rdznica.

Mozesz mie¢ poprawny scenariusz falowy i mimo to nie mie¢ dobrej
transakcji. Rynek moze pozniej pdjs¢ doktadnie w zaktadanym kierunku, ale
jezeli w momencie decyzji nie masz logicznego punktu wejscia, sensownego
stop-lossa i korzystnej relacji zysku do ryzyka, to nie masz planu

tradingowego. Masz tylko opinie o rynku.

W praktyce prognoza staje sie kandydatem do transakcji dopiero wtedy,

gdy potrafisz odpowiedzie¢ na kilka konkretnych pytan:

e Jaki scenariusz chce rozegrac?

e Gdzie ten scenariusz zostaje odwotany?

e Jaki setup musi sie pojawi¢, zebym médgt szukac wejscia?
e Gdzie doktadnie moge wejsc?

e Gdzie ustawiam stop-loss?

e Ile strace, jesli stop-loss zostanie zrealizowany?

e (Czy potencjalny zysk uzasadnia to ryzyko?

e Co zrobie, jesli rynek zacznie realizowac scenariusz alternatywny?
Jezeli nie znasz odpowiedzi, nie masz jeszcze transakcji.

To nie znaczy, ze prognoza jest niepotrzebna. Dobra prognoza falowa
wskazuje kierunek pracy. Pomaga okresli¢, gdzie moze znajdowac sie cena
w cyklu, jakiej fali mozna oczekiwaé, gdzie mogq wypadacd targety i gdzie
scenariusz traci sens.

Ale prognoza nie kontroluje ryzyka.
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Ryzyko kontroluje dopiero plan.

Dlatego w tej ksigzce nie bedziemy traktowac scenariusza falowego jako
sygnatu wejscia. Scenariusz jest punktem wyjscia. Dopiero po przejsciu
przez selekcje rynku, setup, stop-loss, wielko$¢ pozycji, targety i plan
prowadzenia pozycji mozna mowi¢ o przygotowanej transakcji.

Trader falowy nie zarabia na tym, ze ,ma racje” w kazdej prognozie.

Trader falowy ma przetrwac¢ wtedy, gdy prognoza okaze sie btedna, i
wykorzysta¢ sytuacje wtedy, gdy rynek rzeczywiscie zrealizuje
przygotowany scenariusz.

Dlatego prognoza odpowiada na pytanie:
,CO moze zrobi¢ rynek?”
Transakcja odpowiada na pytanie:

~Czy warto tutaj podjac ryzyko i na jakich zasadach?”

0.4 Czego nauczysz sie w Czesci 3

W Czesci 3 nauczysz sie wykorzystywad analize falowg jako element

procesu tradingowego.

Nie bedziemy juz skupia¢ sie na samym pytaniu:
»jak oznaczyc fale?”

To zadanie nalezy gtownie do Czesci 1 i Czesci 2.
Tutaj najwazniejsze bedzie inne pytanie:

~CZy z tego oznaczenia i scenariusza mozna zbudowacé

kontrolowang transakcje?”
Po przerobieniu tej czesci powinienes umiec:
e ocenié, czy dany rynek nadaje sie do tradingu falowego,
e odrdzni¢ ciekawy wykres od rynku, ktéry rzeczywiscie warto
handlowac,

e przygotowac prostg kwalifikacje rynku: przechodzi, przechodzi

warunkowo albo odpada,
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e rozumiec roznice miedzy inwestorem, analitykiem i traderem,

e traktowac ryzyko jako koszt udziatu w rynku,

e oblicza¢ wielkos¢ pozycji na podstawie akceptowanego ryzyka,

e oceniaé, czy relacja zysku do ryzyka uzasadnia wejscie w pozycje,

e rozpoznawac fale o najwiekszym potencjale tradingowym,

e przechodzi¢ od scenariusza falowego do fali handlowej i setupu,

e szukac punktéw wejscia po zakonczeniu wybranych struktur
falowych,

e ustawiac stop-loss w miejscu wynikajagcym z logiki scenariusza,

e wyznaczac targety jako strefy decyzji, a nie jako pewng prognoze
ceny,

e przygotowywacl scenariusze alternatywne i poziomy odwotania,

e korzystac z listy kontrolnej przed wejsciem w pozycje,

e utozyc caty proces w plan tradingu.

Najwazniejsza umiejetnos¢ z tej czesci jest prosta: masz nauczy¢ sie nie
tylko analizowac rynek, ale decydowac, kiedy warto zaryzykowac kapitat, a

kiedy lepiej pozostac¢ poza rynkiem.

Dobra analiza moze by¢ interesujgca. Dobry setup moze by¢ kuszacy. Ale
dopiero plan, ktéry taczy scenariusz, ryzyko, stop-loss, wielko$¢ pozycji,
targety i sposdb dziatania, tworzy transakcje mozliwg do Swiadomego
rozegrania.

Cze$¢ 3 ma wiec przygotowa¢ Cie do praktyki. Po jej zakonczeniu
powinienes rozumie¢ droge:

rynek — scenariusz falowy — fala handlowa — setup — ocena
miejsca setupu — struktura wejscia — wejscie — stop-loss —

wielko$¢ pozycji — R:R — targety — scenariusz alternatywny —

prowadzenie pozycji — zamkniecie — whnioski

W Czesci 4 zobaczysz te droge juz na realnym przykfadzie rynkowym, z

decyzjami podejmowanymi pod presjg czasu, zmiennosci i emocji.
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1. Selekcja rynku do tradingu falami Elliotta

Po Czesci 2 mozesz juz przygotowacé robocze oznaczenie fal i scenariusz
rozwoju rynku. Mozesz wskaza¢ mozliwg fale handlowg, strefe
Fibonacciego, poziom odwotania scenariusza albo potencjalny kierunek

kolejnego ruchu.
To jednak nadal nie oznacza, ze trzeba od razu szukac setupu.

Zanim trader zacznie mysle¢ o wejsciu w pozycje, musi odpowiedzie¢ na

wczesniejsze pytanie:
czy ten rynek w ogdle nadaje sie do rozegrania falowego?

Scenariusz moze by¢ poprawny analitycznie, ale rynek moze by¢ zbyt mato
ptynny, zbyt chaotyczny, zbyt krétko notowany albo zbyt trudny do handlu
na wybranym instrumencie transakcyjnym. W takim przypadku problemem
nie jest sama analiza. Problemem jest to, Ze nie daje ona dobrych warunkow

do kontrolowanego ryzyka.
Dlatego Czes$¢ 3 nie zaczyna sie od setupu.
Zaczyna sie od selekcji rynku.

Najpierw sprawdzamy, czy wybrany instrument daje sensowne Srodowisko
dla tradingu falowego. Dopiero pdzniej pytamy, czy da sie na nim zbudowacd

scenariusz, setup, stop-loss, targety i plan transakcji.

Proces selekcji rynku mozna ujgé w pieciu prostych krokach. Najpierw
patrzymy na sam rynek jako srodowisko dziatania psychologii ttumu. Potem
oceniamy jego osobowosé: zmiennosé, ptynnosé, statystyki fal i cyklicznosc.
Nastepnie sprawdzamy, czy wykres analityczny da sie potaczy¢ z wykresem
transakcyjnym. Dopiero po przygotowaniu roboczej charakterystyki rynku
podejmujemy decyzje kwalifikacyjng: rynek przechodzi dalej, przechodzi

warunkowo albo odpada.

Dopiero rynek, ktoéry przejdzie ten filtr, zastuguje na dalszg prace nad

scenariuszami i setupami.
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Rysunek 1.1 - Od rynku do kwalifikacji. Pie¢ krokdw selekcji rynku przed
przejsciem do scenariuszy i setupow.
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Rysunek pokazuje catq logike tego rozdziatu. Nie zaczynamy od szukania
wejscia. Najpierw sprawdzamy, czy rynek daje warunki do sensownego
wykorzystania analizy falowej. Setup pojawia sie dopiero pdézniej — po
selekcji rynku, roboczej charakterystyce i kwalifikacji.

W tym rozdziale potraktujemy rynek jak kandydata do dalszej pracy.
Sprawdzimy, czy ma odpowiednig historie, ptynnos¢, zmiennos¢, rytm
impulsow i korekt oraz takie warunki handlu, ktére pozwalajg przetozyc
analize falowg na praktyczng decyzje.

Dobry trader nie prébuje handlowac¢ wszystkiego. Dobry trader najpierw
wybiera rynki, na ktorych jego metoda ma sens.

1.1 Nie kazdy wykres nadaje sie do tradingu falowego

Teorie fal Elliotta mozna probowaé stosowaé na wielu rynkach: indeksach
gietdowych, walutach, surowcach, akcjach, kryptowalutach, kontraktach
terminowych albo innych instrumentach finansowych. W praktyce jednak

nie kazdy wykres nadaje sie do tradingu falowego.
To bardzo wazne rozrdznienie.

Na wielu wykresach da sie znalez¢ fragmenty przypominajgace Impuls,
korekte, uktad ABC, Tréjkat albo sekwencje impuls—korekta. Samo
podobienstwo do struktury falowej nie wystarcza jednak, aby uznac rynek

za dobrego kandydata do tradingu falami Elliotta.
Pierwszy filtr jest prosty:

czy na tym rynku mozna w ogole zaklada¢ dziatanie psychologii

ttumu?

Teoria fal Elliotta opiera sie na zatozeniu, ze cena jest zapisem zbiorowych
zachowan uczestnikédw rynku. Na wykresie wida¢ nie tylko zmiane ceny, ale
takze Slady emocji: nadziei, strachu, euforii, paniki, zwatpienia i ponownego

zainteresowania.
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Im szerszy i bardziej aktywny rynek, tym tatwiej przyjaé, ze jego ruchy sg
wynikiem zachowania wielu niezaleznych uczestnikéw. W takim Srodowisku
impulsy, korekty, punkty zwrotne i fazy rynku majg wiekszg szanse tworzy¢

uktady, ktére mozna analizowac falowo.

Jezeli natomiast rynek jest maty, ptytki, bardzo krétko notowany albo
zdominowany przez niewielkg grupe uczestnikéw, sytuacja wyglada inaczej.
Ruch ceny moze wtedy wynika¢ nie z szerokiej psychologii rynku, lecz z
braku ptynnosci, pojedynczych duzych zlecen, chwilowej mody, sztucznego

pompowania ceny albo gwattownego zrzutu podazy.

Na takim wykresie réwniez mogq pojawi¢ sie ruchy przypominajgce fale.
Mozna nawet przygotowac oznaczenie, ktore na pierwszy rzut oka wyglada
poprawnie. Problem polega na tym, ze struktura moze by¢ pozorna. Wykres
pokazuje wtedy nie tyle rytm rynku, ile skutek przypadkowej ptynnosci albo

dominacji kilku duzych uczestnikow.

W takim sSrodowisku teoria fal Elliotta traci czes$¢ swojej praktycznej

podstawy.

Dlatego w selekcji rynku nie zaczynamy od pytania:
,Czy da sie tutaj narysowac fale?”

Zaczynamy od pytania:

~czy ten rynek daje warunki, w ktorych analiza falowa moze miec

sens?”
W praktyce warto zadac kilka prostych pytan:
e Czy rynek ma wielu aktywnych uczestnikéw?

e Czy cena porusza sie w sposob ptynny, a nie skokowy i

przypadkowy?

e Czy ruchy wygladajq jak wynik walki popytu i podazy, a nie

pojedynczych zlecen?
e Czy na wykresie widac¢ powtarzalny rytm impulséw i korekt?

e Czy historia danych jest wystarczajgco diuga, aby oceniad

zachowanie rynku?
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Jezeli odpowiedZz na wiekszos¢ tych pytan jest negatywna, nie ma sensu

przechodzi¢ dalej tylko dlatego, ze na wykresie da sie narysowac kilka fal.

Trader falowy powinien umie¢ odrzucac rynki. Nie dlatego, ze teoria fal
Elliotta jest staba, lecz dlatego, ze nie kazdy rynek daje jej dobre srodowisko

dziatania.
Mozna to ujgc prosto:
e nie kazdy wykres zastuguje na analize,
e nie kazda analiza zastuguje na scenariusz,

e nie kazdy scenariusz zastuguje na transakcje.

Whniosek praktyczny:

Zanim zaczniesz oznaczac fale, sprawdz, czy rynek w ogdle jest dobrym
srodowiskiem dla analizy falowej. Najpierw musi istnie¢ sensowne
zatozenie, ze cena odzwierciedla zachowanie wielu uczestnikdw rynku.
Dopiero pdzniej warto ocenia¢ jego osobowos¢, dane, czytelnosc falowa,

warunki handlu i kwalifikacje do dalszej pracy.

1.2 Osobowos¢ rynku

Po pierwszym filtrze wiemy juz, Ze rynek moze by¢ sensownym

srodowiskiem dla analizy falowej. Kolejne pytanie brzmi:
Z jakim typem rynku mamy do czynienia?

Nie chodzi o opis rynku dla samego opisu. Trader bada osobowos$¢ rynku po
to, aby sprawdzi¢, jak ten rynek zwykle sie porusza i czy jego zachowanie

pozwala pdzniej zbudowad scenariusz, setup, stop-loss i plan transakcji.

W tym rozdziale przez osobowos$¢ rynku rozumiemy praktyczny profil

zachowania ceny.
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Kazdy rynek troche inaczej realizuje impulsy, korekty, wydtuzenia, punkty
zwrotne i fazy emocji ttumu. Inaczej zachowuje sie szeroki indeks gietdowy,
inaczej para walutowa, inaczej ztoto, ropa, akcja pojedynczej spotki, a
jeszcze inaczej kryptowaluta. Reguty teorii fal Elliotta pozostajg te same,

ale warunki ich praktycznego wykorzystania mogq by¢ bardzo rézne.

W Czesci 1 pojecie ,0sobowosci” byto uzywane jako skrét opisujgcy typowe
zachowanie pojedynczych fal: tempo ruchu, gtebokos$¢ cofnieé, ptynnosc
wybicia i reakcje rynku na informacje. Tutaj przenosimy te samg idee z

pojedynczych fal na caty rynek.
Osobowosc¢ rynku ocenimy przez cztery elementy:
zmiennosé, ptynnosé, statystyki fal i cyklicznosé.

To sq cztery praktyczne filtry. Majq pomoc odpowiedzieé na pytanie, czy

ten rynek daje wystarczajgco dobre warunki do dalszej pracy tradingowej.

1. Zmiennos¢ — czy rynek daje przestrzen dla ruchu?

Zmiennos$¢ (ang. volatility) pokazuje, jak szybko i w jak duzym zakresie
zmienia sie cena danego instrumentu. Na wykresie wysokg zmiennos¢ widaé
po dtuzszych swiecach, wyraznych ruchach kierunkowych i wiekszych
zakresach wahan. Niska zmiennosc¢ to ruchy waskie, powolne i czesto mato

uzyteczne tradingowo.

W tradingu falowym zmiennosc jest potrzebna. Bez niej nie ma wyraznych
impulsow, korekt, setupdéw ani potencjatu zysku. Problem pojawia sie

wtedy, gdy zmiennosc jest zbyt mata albo zbyt chaotyczna.

Dobra zmiennos$¢ to taka, ktora daje rynkowi przestrzen do ruchu, ale nie
niszczy planu transakcji. Impulsy sg widoczne, korekty sg zauwazalne, a
potencjalny ruch jest na tyle duzy, ze mozna mysle¢ o sensownej relacji

zysku do ryzyka.
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Wykres 1.1 — Nasdaq 100 (1T). Przyktad dobrej zmiennosci. Rynek tworzy
wyrazne impulsy i korekty, a zakres ruchu pozwala szukac setupow z sensowng
relacjq zysku do ryzyka.

W notatce roboczej mozna zapisac:

Zmiennos$¢: dobra. Rynek daje wyrazne impulsy i korekty, a typowy zakres

ruchu pozwala szukaé setupow z sensowng relacjg zysku do ryzyka.

Przyktadami rynkow, na ktérych czesto mozna znalez¢ takg zmiennosé, sq
szerokie indeksy gietdowe, na przyktad S&P 500, Nasdaq 100, DAX, gtdwne
pary walutowe, ztoto, ropa w aktywnych okresach rynku oraz najbardziej
ptynne kryptowaluty, takie jak BTC i ETH. Nie oznacza to, ze kazdy z tych
rynkéw zawsze nadaje sie do tradingu falowego. Oznacza tylko, ze czesto
dajq one wystarczajacy zakres ruchu, aby w ogdle szuka¢ na nich struktur

i setupdw.
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Zbyt mata zmiennos¢ pojawia sie wtedy, gdy rynek porusza sie wasko.
Struktura moze by¢ nawet dosé czytelna, ale potencjalny zysk nie uzasadnia

ryzyka, spreadu, prowizji i czasu poswieconego na analize.
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Wykres 1.2 — VERTUSDT (1D). Przyktad zbyt matej zmiennosci. Rynek jest
wzglednie czytelny, ale ruchy sgq zbyt wgskie, aby uzasadniaty ryzyko transakcji.

W notatce roboczej mozna zapisac:

Zmiennos$¢: zbyt mata. Rynek jest czytelny, ale ruchy sq za waskie, aby

uzasadniaty transakcje.

Przyktadami mogg byc¢ instrumenty pozostajace przez diugi czas w waskiej
konsolidacji, pary walutowe w martwych godzinach handlu, nieaktywne
akcje, niektére fundusze Iub instrumenty o bardzo matym dziennym
zakresie ruchu. W takim s$rodowisku trader falowy moze poprawnie
rozpozna¢ strukture, ale niekoniecznie znajdzie transakcje wartg

rozegrania.
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Chaotyczna zmiennos¢ to sytuacja odwrotna. Rynek porusza sie duzo,
ale w sposdb nerwowy, poszarpany i trudny do kontroli. Wykres ma dtugie
knoty, gwattowne cofniecia, czeste fatszywe wybicia i ruchy, ktore wygladajg
atrakcyjnie po fakcie, ale w czasie rzeczywistym trudno je rozegrac bez zbyt

szerokiego stop-lossu.
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Wykres 1.3 — COAUSDT (1D). Przyktad chaotycznej zmiennosci. Duzy zakres
ruchu nie oznacza jeszcze dobrych warunkdw do tradingu falowego, jesli wykres
jest poszarpany i peten fatszywych wybic.

W notatce roboczej mozna zapisac:

Zmiennos¢: chaotyczna. Duzo szpilek, fatszywych wybié i gwattownych

powrotow. Rynek trudny do tradingu falowego na obecnym interwale.

Przyktadami mogq by¢ mato ptynne altcoiny, akcje spekulacyjne po nagtych
informacjach, instrumenty o niskim obrocie, rynki w czasie publikacji
waznych danych makroekonomicznych albo ropa w okresach gwattownych
informacji geopolitycznych. Taki rynek moze dawad duzy ruch, ale

niekoniecznie dobrg okazje tradingowa.
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2. Plynnos¢ — czy cena pokazuje zachowanie rynku, czy

przypadkowe skoki?

Drugim elementem osobowosci rynku jest ptynnosc.

Ptynnos¢ (ang. liquidity) oznacza fatwos¢ kupna lub sprzedazy danego
instrumentu bez wywotywania duzych, przypadkowych zmian ceny. Na
ptynnym rynku spread jest niski, zlecenia sg realizowane sprawnie, a $wiece

ukfadajg sie w miare regularnie.
W tradingu falowym ptynnos$¢é ma podwdjne znaczenie.

Po pierwsze, decyduje o praktycznym wykonaniu transakcji: wejsciu,

wyjsciu, poslizgu i koszcie spreadu.

Po drugie, wptywa na wiarygodnos¢ samego wykresu. Jezeli rynek jest
szeroki, aktywny i uczestniczy w nim wielu graczy, tatwiej uznac, ze impulsy
i korekty sq $ladem zbiorowego zachowania. Jezeli rynek jest ptytki i mato
aktywny, wykres moze wyglada¢ falowo, ale jego struktury mogg by¢

skutkiem pojedynczych zlecen albo braku drugiej strony rynku.

Dlatego ptynnos$¢ zawsze sprawdzamy na tym rynku, na ktorym

rzeczywiscie chcemy handlowaé, a nie tylko na ogdlnej nazwie instrumentu.

Jak praktycznie ocenié ptynnos$c?

Nie ma jednego idealnego wskaznika, ktéry samodzielnie odpowie na
pytanie, czy rynek jest ptynny. Ptynnos$c najlepiej oceniac przez potaczenie

kilku obserwacji:

e wolumenu,

e Sredniego poziomu obrotu,

e wskaznika OBV,

e spreadu,

e ciggtosci swiec,

e liczby luk i pustych przebiegow ceny,

e przypadkowych knotéw i skokowych przejs¢ miedzy poziomami.
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Najprostszy punkt wyjscia to wolumen. Jezeli rynek ma regularny, wysoki
obrot, tatwiej przyjaé, ze za ruchem ceny stoi wielu uczestnikow. Jezeli
wolumen jest bardzo niski, nieregularny albo pojawia sie tylko
pojedynczymi skokami, trzeba zachowac ostroznosc¢. Taki wykres moze
wygladac falowo, ale ruch ceny moze wynikac bardziej z braku zlecen niz z

rzeczywistej walki popytu i podazy.

Pomocny moze byc¢ réwniez wskaznik OBV, czyli On-Balance Volume. Nie
stuzy on do precyzyjnego mierzenia ptynnosci, ale pokazuje, czy za ruchem
ceny stoi narastajgcy obrét. Jezeli cena rosnie, a OBV rowniez uktada sie
wzrostowo, mozna uznac, ze ruch ceny jest wspierany przez wolumen.
Jezeli cena wykonuje gwattowne ruchy, a OBV jest ptaski, skokowy albo
chaotyczny, warto sprawdzié¢, czy nie mamy do czynienia z ruchem stabo

wspieranym przez obrot.
W praktyce mozna uzy¢ krétkiej checklisty:

1. Sprawdz wolumen.
Czy obrét jest regularny, czy pojawia sie tylko przypadkowymi

skokami?

2. Sprawdz $wiece.
Czy cena przechodzi miedzy poziomami ptynnie, czy skacze z jednego

poziomu na drugi?

3. Sprawdz knoty i luki.
Czy na wykresie wida¢ duzo przypadkowych, dtugich knotéw albo

pustych luk cenowych?

4. Sprawdz spread.
Czy rdznica miedzy ceng kupna i sprzedazy jest mata wzgledem
typowego ruchu ceny?

5. Sprawdz rynek transakcyijny.

Czy ptynnos¢ jest dobra doktadnie tam, gdzie chcesz zawrzed

transakcje, a nie tylko na ogélnym wykresie instrumentu?
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Dobra plynnosc¢ zwykle oznacza: regularny wolumen, maty spread, ptynne
Swiece, niewiele przypadkowych przeskokow ceny i mozliwos¢ wejscia oraz

wyjscia z pozycji bez duzego poslizgu.

Staba ptynnos¢ zwykle oznacza: nieregularny wolumen, szeroki spread,
poszarpane $wiece, dtugie przypadkowe knoty, luki i skokowe przejscia ceny

miedzy poziomami.
Wazne:
Sam wysoki wolumen nie wystarcza.

Rynek moze miec¢ chwilowy skok wolumenu po informacji, ale nadal byc¢
trudny do rozegrania. Dlatego wolumen trzeba zawsze fqczy¢ z obserwacjq

Swiec, spreadu, OBV i realnych warunkdw wykonania transakcji.

Przykiad duzej ptynnosci: SPY

Na przyktadzie SPY, czyli funduszu ETF odwzorowujgcego indeks S&P 500,

dobrze wida¢, jak moze wygladac¢ rynek o duzej ptynnosci.

Cena porusza sie ptynnie. Na wykresie dziennym widac¢ regularng sekwencje
Swiec, bez pustych przebiegdw ceny, przypadkowych przeskokdow i
ekstremalnych knotéw wynikajacych z braku obrotu. Ruchy wzrostowe i

korekcyjne sg czytelne, a kolejne Swiece tworzg ciggty obraz rynku.

Wolumen jest regularny. Pojawiajg sie oczywiscie okresowe wzrosty obrotu,
ale nie jest to wykres, na ktorym handel wystepuje tylko pojedynczymi
skokami. Dla tradera oznacza to, ze za ruchem ceny stoi stata aktywnos¢

wielu uczestnikdw rynku.
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Wykres 1.4 — SPY (1D). Przyktad rynku o duzej ptynnosci. Regularny wolumen,
ciggtosc¢ swiec oraz uporzadkowany przebieg wskaznika OBV pokazuja, Zze ruch
ceny jest wspierany przez aktywny udziat wielu uczestnikdéw rynku.

Wskaznik OBV rdéwniez uktada sie w sposdb uporzadkowany. W
analizowanym okresie jego przebieg generalnie wspiera wzrost ceny, co
pokazuje, ze ruch nie jest tylko przypadkowym przesunieciem ceny na

pustym rynku, lecz odbywa sie przy systematycznym udziale wolumenu.

Taki wykres nie oznacza oczywiscie, ze kazda analiza falowa bedzie
poprawna ani ze kazda transakcja bedzie dobra. Oznacza jednak, ze sam
rynek daje dobre warunki techniczne do dalszej pracy: jest aktywny, ptynny,
ma regularny obroét i pozwala sensownie przenosi¢ analize na poziomy

wejscia, stop-lossu i targetdw.
W notatce roboczej mozna zapisac:

Ptynnos¢: dobra. Rynek aktywny, regularny wolumen, ptynne Swiece, brak
przypadkowych przeskokéw ceny. OBV potwierdza, Ze ruch ceny jest

wspierany przez systematyczny udziat wolumenu.
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Przyktad matej ptynnosci: HCMC

Na przyktadzie HCMC dobrze wida¢, jak moze wyglada¢ rynek o matej

ptynnosci.

\
i

|

HHHHHHH
|
’ {HHHHHNHW!HHMWNHH!HHH!HHWHHHMHWHH\HWHHHHH

|

D,000001

7
®

Wykres 1.5 - HCMC (1D). Przyktad rynku o matej ptynnosci. Skokowy przebieg
ceny, bardzo niska cena nominalna, nieregularny wolumen oraz mato uzyteczny
przebieg OBV utrudniajq odrdznienie rzeczywistej struktury falowej od
przypadkowych ruchow wynikajgcych z braku ptynnosSci.

Na wykresie dziennym cena nie tworzy ptynnej sekwencji ruchdéw. Zamiast
stopniowego przechodzenia miedzy poziomami wida¢ skokowe zmiany,
dtugie okresy zatrzymania ceny na jednym poziomie oraz Swiece, ktére
bardziej przypominaja zapis pojedynczych transakcji niz ciggtaq walke

popytu i podazy.
Wolumen jest nieregularny. Pojawiajq sie pojedyncze skoki aktywnosci, ale
przez znaczng czes¢ czasu obrét jest niski i mato stabilny. Taki wolumen nie

daje traderowi takiej samej informacji jak regularny obréot na ptynnym

rynku.
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Wskaznik OBV rowniez ma tutaj ograniczong uzytecznosc. Zamiast ptynnie
wspiera¢ ocene ruchu ceny, zachowuje sie skokowo i przez dlugi czas
pozostaje niemal ptaski. To pokazuje, ze na rynku brakuje regularnego

udziatu wielu uczestnikow.

Dla tradera falowego taki wykres jest problematyczny. Mozna prébowacd
doszukiwa¢ sie lokalnych fal, ale trudno uzna¢, ze ruch ceny jest
wiarygodnym zapisem szerokiej psychologii ttumu. Bardziej
prawdopodobne jest to, ze wiele zmian ceny wynika z matej liczby
transakcji, szerokiego spreadu, braku zlecen po drugiej stronie rynku albo

bardzo niskiej aktywnosci uczestnikéw.
W notatce roboczej mozna zapisac:

Ptynnosc: staba. Cena porusza sie skokowo, wolumen jest nieregularny, a
OBV nie daje uporzgdkowanego potwierdzenia ruchu. Rynek nie nadaje sie
jako dobry kandydat do tradingu falowego, mimo ze na wykresie mozna

probowad rysowac lokalne uktady przypominajace fale.

Przyklad plynnosci relatywnej: kontrakty terminowe CME na Bitcoin

Na przyktadzie kontraktow terminowych CME na Bitcoin widac inny rodzaj

problemu niz przy rynku mato ptynnym.

Nie jest to wykres ,pusty” ani przypadkowy. Rynek jest aktywny, ma
regularny wolumen i uczestniczg w nim profesjonalni gracze. Cena tworzy
czytelne ruchy, korekty i lokalne struktury, ktére mozna analizowad. Z tego
punktu widzenia kontrakty CME mogg by¢ uzytecznym zrédtem informacji

o zachowaniu czesci rynku BTC.

Problem polega jednak na tym, ze jest to osobny instrument, a nie rynek
BTC spot.

Kontrakty terminowe majg wifasne godziny handlu, wlasng strukture
wolumenu i wilasny sposob reagowania uczestnikdw. Na wykresie mogq
pojawiac sie luki cenowe albo rdznice wzgledem rynku spot, ktéry handluje
przez catg dobe. Wskaznik OBV takze opisuje wolumen tego konkretnego

rynku, a nie catego rynku Bitcoina.
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Wykres 1.6 — Kontrakty terminowe CME na Bitcoin (1D). Przyktad ptynnosci
relatywnej i specyfiki instrumentu. Rynek jest aktywny i ma wtasny wolumen, ale
nie jest tym samym wykresem co BTC spot. Przerwy w handlu, mozliwe luki
cenowe oraz odmienny przebieg OBV pokazujq, Zze poziomy falowe i transakcyjne
trzeba zawsze weryfikowac na wiasciwym rynku wykonania.

Dlatego taki wykres mozna traktowac jako wazny kontekst, ale nie jako
automatyczny zamiennik wykresu transakcyjnego. Jezeli transakcja ma
zosta¢ zawarta na BTCUSDT na gietdzie kryptowalutowej, to poziomy
wejscia, stop-lossu, targetow i wielkos$ci pozycji trzeba ostatecznie

wyznaczy¢ na tym witasnie rynku.
W notatce roboczej mozna zapisac:

Ptynnos$¢: relatywna. Rynek aktywny i profesjonalny, ale nie w petni
porownywalny z BTC spot. Kontrakty CME majq wtasny wolumen, wtasne
godziny handlu, wtasny przebieg OBV i moga pokazywac luki cenowe.
Wykres uzyteczny jako kontekst, ale poziomy transakcyjne trzeba

weryfikowacé na wtasciwym rynku wykonania.
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Podsumowanie

Poréwnanie trzech wykreséw pokazuje, ze ptynnosc¢ nie jest pojeciem zero-

jedynkowym.

SPY pokazuje rynek o duzej ptynnosci: regularny wolumen, ptynny przebieg

ceny i uporzadkowany OBV.

HCMC pokazuje rynek o matej ptynnosci: skokowy przebieg ceny,

nieregularny wolumen i ograniczong uzytecznos¢ OBV.

Kontrakty CME na BTC pokazujg ptynnosc¢ relatywna: rynek moze byc¢
aktywny i profesjonalny, ale nadal wymaga sprawdzenia, czy jego wykres

odpowiada instrumentowi, na ktérym rzeczywiscie zawieramy transakcije.
Whniosek praktyczny:

Ptynnos¢ oceniaj zawsze na konkretnym wykresie transakcyjnym. Nie
wystarczy, ze instrument jest znany albo popularny. Trzeba sprawdzié, czy
na rynku, na ktérym realnie zawierasz transakcje, cena porusza sie ptynnie,
wolumen jest regularny, spread akceptowalny, a OBV pomaga oceni¢ udziat

obrotu w ruchu ceny.

3. Statystyki fal — czy rynek powtarza swoje proporcje?

Trzecim elementem osobowosci rynku sg statystyki fal.

Nie chodzi o to, aby od razu prowadzi¢ petne badania statystyczne. Chodzi

0 prostg obserwacje:

czy na tym rynku powtarzaja sie pewne typowe proporcje

impulsow i korekt?

W Czesci 2 pokazywalismy, ze rézne rynki mogq inaczej realizowac te same
zatozenia teorii. Klasyczne poziomy Fibonacciego sg uzytecznym punktem
odniesienia, ale nie powinny by¢ traktowane mechanicznie. Rzeczywiste
relacje miedzy falami mogg réznic sie miedzy rynkami, dlatego lepiej myslec

o strefach prawdopodobienstwa niz o pojedynczych poziomach.
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Rozszerzenie 5
wfali3is e s

1,618 lub 2,618
3,618 lub wiecej

1,000

Rysunek 1.3- Model relacji fal, przy rozszerzeniu fal 3 i 5.

Rzad ] Fala od o Od konca Zasieg
Pierwszej do Trzeciej Fali Czwartej Fali Piatej
Gtowne @-® @

Posrednie (1)-(3) of @ (4) of @ 361,8% - 461,8%
Minor 1-3 of (1) of @ 4 of (1) of @ >> 461,8%
Minor 1-3 of (3) of @ 4 of (3) of @ >> 461,8%
Minor 1-3 of (5) of ® 4 of (5) of ©® 100%

Posrednie (1)-(3) of ® (4) of ® ~361,8%
Minor 1-3 of (1) of @ 4 of (1) of @ 100%
Minor 1-3 of (3) of @ 4 of (3) of @ 127%
Minor 1-3 of (5) of @ 4 of (5) of ® 261,80%

Tabela 1.2 - Zasieg fali 5 mierzony odcinkiem 1-3 odktadanym od korica 4.

= fale pigte, podobnie jak trzecie, tez miaty skionnos$¢ do rozszerzen;
dlatego przy prognozowaniu ich zasiegu bardziej uzyteczne okazato sie
mierzenie odcinka od poczatku fali 1 do konca fali 3 i odktadanie go od

konca fali 4,

Jezeli trader wie, ze rynek ma sktonnos$¢ do wydtuzania fal pigtych, nie
powinien automatycznie zamyka¢ scenariusza przy pierwszym

konserwatywnym targetcie.
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W notatce roboczej mozna zapisac:

Cyklicznos¢: dobra. Na wyzszych interwatach widaé rytm impulsow i

korekt. Nizsze interwaty dajg punkty zaczepienia do scenariuszy.
albo:

Cyklicznos¢: staba. Rynek porusza sie bokiem, bez wyraznego rytmu

impuls-korekta. Brakuje materiatu do wiarygodnej analizy falowej.
albo:

Cyklicznos¢: zaburzona. Rynek wykonuje duze ruchy, ale sq one zbyt

chaotyczne i newsowe, aby budowacd stabilny scenariusz falowy.

Przykiad: cykliczno$¢ na rynku BTC

Dobrym przyktadem rynku, na ktérym mozna obserwowac cyklicznos¢, jest

Bitcoin.

Nie chodzi o to, aby zaktadaé, ze BTC zawsze bedzie poruszat sie wedtug
tego samego kalendarza. Chodzi o praktyczne sprawdzenie, czy w historii
rynku wida¢ powtarzalny rytm duzych faz i czy ten rytm moze pomoéc w

ocenie obecnego miejsca ceny.

W przypadku BTC szczegd6lng role odgrywa halving, czyli cykliczne
zmniejszenie nagrody za wydobycie bloku. Halving nie jest magicznym
przyciskiem, ktéry automatycznie uruchamia hosse albo besse. Jest jednak
waznym, powtarzalnym wydarzeniem w mechanice rynku Bitcoina, dlatego

warto sprawdzi¢, czy kolejne duze cykle ceny uktadaty sie w jego poblizu.

Na wykresie zaznaczono kolejne halvingi BTC oraz nastepujace po nich
wazne szczyty i dotki rynku. Wida¢, ze dotychczasowe duze cykle Bitcoina
miaty zblizony rytm: po halvingu rynek przechodzit w silng faze wzrostowa,
pozniej tworzyt wazny szczyt, nastepnie przechodzit w gtebokg korekte i

dopiero po ustanowieniu kolejnego duzego dotka rozpoczynat nowy cykl.
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Wykres 1.9 — BTCUSD Index (1T). Cyklicznos¢ rynku BTC wokdt kolejnych
halvingdw, szczytdow i dotkéw cyklu.

W takim ujeciu cykliczno$¢ BTC mozna obserwowac przez trzy proste punkty
odniesienia:

1. halving — powtarzalne wydarzenie, wokdét ktérego rynek czesto

zaczynat budowac kolejny duzy cykl,

2. szczyt cyklu — wazne maksimum ceny pojawiajqce sie po okresie

silnego wzrostu,

3. dotek cyklu — zakonczenie duzej korekty lub bessy i punkt wyjscia

do kolejnego cyklu.

Dla tradera falowego taki wykres ma jedng gtéwng funkcje: pomaga
sprawdzi¢, czy obecna cena znajduje sie blizej poczatku, srodka czy konca

duzego cyklu.
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Typ rynku

Duze indeksy
gieldowe

Akcje spotek
o duzej
ptynnosci

Glowne pary
walutowe

Zioto

Ropa

Bitcoin

Duze altcoiny
o duzej

ptynnosci

Mate altcoiny
/ mato ptynne
akcje

Przyklady

S&P 500, Nasdaq
100, DAX, Dow
Jones, WIG20

AAPL, MSFT, NVDA,
TSLA, AMZN, PKO
BP, PKMN Orlen

EURUSD, GBPUSD,
USDIPY, AUDUSD,
USDCAD

XAUUSD, kontrakty
GC

WTI, Brent,
kontrakty CL / BZ

BTCUSD, BTCUSDT,
BTCUSD Index

ETHUSDT, SOLUSDT,
BNBUSDT, XRPUSDT,
ADAUSDT

nowe tokeny,
niszowe pary
krypto, mate spatki
z niskim obrotem

Mocne strony

dtuga historia, duza
ptynnosE, silna
psychologia thumu

czytelne trendy, dobra
phynnose, silny wphyw
psychologil inwestoraw

bardzo duza ptynnosc,
dtuga historia, aktywny
handel

dtuga historia, silne
emocje rynku, dobra
reakcja na cykle strachu
I niepewnosc

wyrazne trendy | duza
Zmiennosc

silna psychologia thumu,
czytelne duze cykle,
duza dynamika

duza dynamika, czesto
silne trendy, aktywna
spekulacja

czasem szybkie ruchy

Typowe zagroZenia

czasem plytkie korekty,
dtugie trendy, okresy
niskie] zmiennosci

luki po wynikach, newsy
spatkowe, czasem
dominacja jednego
wydarzenia
fundamentalnego

duzo szumu, wphyw
bankdw centralnych,
czeste fatszywe wybicia

gwattowne reakcie,
duza zmiennosc, okresy
dtugich konsolidacii

geopolityka, luki,
gwattowne ruchy
newsowe

bardzo gtebokie
korekty, wysoka
zmiennosE, silne reakcje
emocjonalne

wieksza zmiennosc niz
BTC, krdtsza historia,
zaleznosc od cyklu
krypto i sentymentu do
BTC

krotka historia,
manipulacje, niska
ptynnosé, szeroki
spread

Wstepna
ocena falowa

dobry kandydat

dobry lub
warunkowy,
zaleznie od
spatki

dobry, ale
wymaga filkrow

dobry, ale
Wymagajacy

warunkowy,
racze] dla
bardziej
doswiadczonych

ciekawy, ale
Wymagajacy

warunkowy, dla
wybranych
instrumentow

czesto staby
kandydat

Tabela 1.7 - Wstepna ocena réznych rynkdw pod katem tradingu falami.

Tabela pokazuje tylko ogdlne tendencje. Decyzja zawsze musi wynikaé z

aktualnej charakterystyki danego rynku.

Okresowa aktualizacja kwalifikacji rynkow

Wstepna kwalifikacja rynku nie jest wyrokiem

na zawsze. Rynek moze

zmienia¢ swoje warunki. Instrument, ktory dzis odpada, za kilka miesiecy

moze stac sie bardziej ptynny. Rynek, ktory dzi$ przechodzi warunkowo,

moze po zakonczeniu konsolidacji sta¢ sie znacznie czytelniejszy. Z kolei
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2.3 Ryzyko jako koszt uczestnictwa w rynku

Kazda transakcja zaczyna sie od ryzyka.

Nie od zysku.
Nie od targetu.

Nie od pytania, ile mozna zarobic.

Najpierw trzeba wiedzie¢, ile mozna straci¢, jezeli rynek pojdzie w strone

przeciwng do przyjetego scenariusza.

Analityk moze powiedzie¢: ,rynek prawdopodobnie zakonczyt korekte

i powinien rozpocza¢ nowy ruch wzrostowy”.

Trader musi dodad: ,ile strace, jezeli ten scenariusz okaze sie
btedny?”.

Bez tej odpowiedzi nie ma jeszcze transakcji. Jest tylko opinia o rynku.

W teorii fal Elliotta ryzyko mozna bardzo czesto powigza¢ z poziomem
odwotania scenariusza. Jezeli zaktadamy, ze dana struktura zostata
zakonczona, ze rynek rozpoczagt nowg fale albo ze cena nie powinna juz
zejs$¢ ponizej okreslonego poziomu, to wtasnie ten poziom moze stac sie

granicq naszej interpretacji.
Jezeli rynek go naruszy, scenariusz przestaje obowigzywac.

W praktyce tradingowej ten poziom bardzo czesto staje sie miejscem
ustawienia stop-lossa. Stop-loss nie jest wtedy przypadkowqg linig na

wykresie. Jest ceng, przy ktérej mowimy:
~Ten scenariusz nie dziala. Wychodze z pozycji”.

Dlatego ryzyko nie powinno by¢ traktowane jako co$ nieprzyjemnego, o
czym lepiej nie mysleé. Ryzyko jest kosztem uczestnictwa w rynku. Jezeli
chcesz bra¢ udziat w ruchu ceny, musisz zaakceptowa¢ mozliwos¢, ze

scenariusz okaze sie btedny.

Nie chodzi o to, aby unika¢ kazdej straty. To niemozliwe. Chodzi o to, aby

kazda strata byfa wczesniej przewidziana, policzona i zaakceptowana.
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Przykiad: wejscie, stop-loss i ryzyko scenariusza

Zatézmy, ze analizujemy wykres BTCUSDT. Cena po duzym spadku znajduje
sie w okolicach 5 000 USDT. Na podstawie analizy falowej inwestor lub
trader zakfada, ze w tym miejscu moze powstawac interesujaca okazja do

zajecia pozycji dtugiej.

Jednoczesnie na wykresie wida¢ poziom, ktérego naruszenie ostabitoby albo
odwotato przyjety scenariusz. Ten poziom znajduje sie przy cenie 3 156,26
USDT.

W takiej sytuacji mamy dwa podstawowe poziomy:

« cena wejscia: 5 000 USDT,
o stop-loss / poziom odwotania: 3 156,26 USDT.

WEJSCIE (5 000 USDT)
A i e e

R=1843,74 USDT

STOP - LOSS (3 156,26 USDT)

77777777777777777777777777777777777777777
R Y

Wykres 2.1 — BTCUSDT Binance (3D). Poziomy wejsScia i stop-loss na wykresie
transakcyjnym. Odlegtos¢ miedzy tymi poziomami okresla ryzyko transakcji na
jedng jednostke pozycji.

Na tym etapie nie interesuje nas jeszcze target. Nie pytamy jeszcze, ile

mozna zarobi¢. Najpierw liczymy, ile wynosi ryzyko.
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Dane wejsciowe sg nastepujace:

Dane wejsciowe Wartosc
Instrument BTCUSDT

Cena wejscia 5 000 USDT
Stop-loss / poziom odwotania 3 156,26 USDT

Tabela 2.2 - Dane poczgtkowe przyktadu.
Teraz mozemy policzy¢ ryzyko na jedng jednostke pozyciji.
Ryzyko na 1 BTC:
5000 -3 156,26 = 1 843,74 USDT

Oznacza to, ze kupujac 1 BTC po cenie 5 000 USDT i ustawiajac stop-loss
na poziomie 3 156,26 USDT, ryzykujemy 1 843,74 USDT na kazdej
jednostce BTC.

Mozemy tez policzy¢ ryzyko procentowe od ceny wejscia:

1 843,74 / 5 000 = 36,87%

Dane wyliczane Sposab obliczenia Wynik
Ryzyko na 1 BTC 5000 - 3 156,26 1 843,74 USDT
Ryzyko procentowe od ceny wejscia (1843,74 /5 000) x 100% 36,87%

Tabela 2.3 — Wyliczenie ryzyka na jedng jednostke pozycji.

To jest pierwszy wazny wniosek:

Odlegtos¢ miedzy ceng wejscia a stop-lossem mowi, ile ryzykujemy na
jedng jednostke pozycji.

Ale to jeszcze nie méwi, ile faktycznie mozemy straci¢ jako inwestor albo

trader. Rzeczywista strata zalezy od wielkosci pozyciji.
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I tu pojawia sie bardzo wazne rozrdznienie.

Inwestor i trader mogg patrzeé na ten sam wykres, te samg cene wejscia i

ten sam stop-loss, ale ich sposdb liczenia ryzyka moze by¢ zupetnie inny.

Ryzyko scenariusza, ryzyko transakcji i ryzyko pieniezne

Zanim przejdziemy do przyktadu inwestora i tradera, uporzadkujmy

pojecia.

Ryzyko scenariusza oznacza ryzyko, ze przyjeta interpretacja rynku
okaze sie btedna. W naszym przyktadzie zaktadamy, ze poziom 3 156,26
USDT jest granicg scenariusza. Jezeli cena spadnie ponizej tego poziomu,

wczesniejsze zatozenie przestaje obowigzywad.

Ryzyko transakcji to odlegtos¢ miedzy ceng wejscia a stop-lossem,
liczona na jedng jednostke pozycji. W naszym przyktadzie wynosi 1
843,74 USDT na 1 BTC.

Ryzyko pieniezne to konkretna kwota, ktérg mozemy stracic¢, jesli stop-

loss zostanie zrealizowany. Ta kwota zalezy juz od wielkosci pozycji.
Mozna to zapisa¢ bardzo prosto:
ryzyko pieniezne = ryzyko na jednostke pozycji X wielko$¢ pozycji

Dlatego ta sama sytuacja na wykresie moze oznaczac zupetnie inne ryzyko

dla réznych uczestnikéw rynku.

Dla jednej osoby moze to byc¢ ryzyko akceptowalne.
Dla drugiej — zbyt duze.

Dla trzeciej — mozliwe do rozegrania dopiero po zmniejszeniu pozycji.
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Przyktad inwestora

Inwestor czesto zaczyna od alokacji portfela.

Nie pyta najpierw: ,ile doktadnie moge straci¢ na tej jednej transakcji?”,

lecz raczej: ,jaka czesc portfela chce przeznaczy¢ na ten rynek?”.

Zatézmy, ze inwestor ma portfel o wartosci 50 000 USD i chce przeznaczy¢
20% portfela na zakup BTC.

Dane wejsciowe sg nastepujace:

Dane wejsciowe Wartosc
Wartosc portfela 50 000 USD
Alokacja w BTC 20% portfela
Kwota przeznaczona na zakup 10 000 USD
Cena wejscia 5 000 USDT
Stop-loss 3 156,26 USDT
Ryzyko na 1 BTC 1 843,74 UsSDT

Tabela 2.4 - Inwestor: dane poczgtkowe.

Skoro inwestor przeznacza na zakup 10 000 USD, a cena wejscia wynosi 5

000 USDT, wielkos¢ pozycji wyniesie:
10 000 / 5 000 = 2 BTC

Ryzyko na 1 BTC wynosi 1 843,74 USDT, wiec ryzyko pieniezne dla pozycji
2 BTC wynosi:

2 x 1 843,74 = 3 687,48 USD
Teraz mozemy policzy¢, jakg czesc catego portfela stanowi to ryzyko:

3 687,48 / 50 000 = 7,37% portfela
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Dane wyliczane Sposdob obliczenia Wynik
Wielkosc pozyai 10 000/ 5 000 2 BTC
Ryzyko pieniezne 2x1843,74 3 687,48 USD
Ryzyko portfela (3 687,48 / 50 000) x 100% 7,37%

Tabela 2.5 - Inwestor: wyliczenie ryzyka przy alokacji 20% portfela.

Ten przyktad pokazuje wazng rzecz.

Inwestor moze powiedzie¢: ,Przeznaczam na BTC tylko 20% portfela”.
Brzmi rozsadnie. Ale jezeli poziom obrony scenariusza znajduje sie daleko

od ceny wejscia, realne ryzyko portfela moze wynosi¢ ponad 7%.

To nie musi by¢ btad. Dla dtugoterminowego inwestora taka zmiennosc

moze byc¢ akceptowalna. Ale musi by¢ swiadoma.

Problem zaczyna sie wtedy, gdy inwestor patrzy tylko na alokacje, a nie

liczy konsekwencji stop-lossa albo poziomu obrony scenariusza.

Alokacja mowi, ile kapitatu angazujesz w pozycje.
Ryzyko portfela moéwi, ile mozesz straci¢, jezeli scenariusz zostanie

odwotany.

To nie jest to samo.

Zmniejszenie ryzyka portfela przez zmniejszenie alokacji

Jezeli inwestor uzna, ze ryzyko portfela na poziomie 7,37% jest zbyt duze,
nie musi od razu rezygnowac z catego scenariusza. Moze zmniejszy¢

alokacje.

Zatézmy, ze zamiast 20% portfela przeznacza na zakup BTC tylko 10%

portfela.
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Wtedy kwota pozycji wynosi:

50 000 x 10% = 5 000 USD

Przy cenie wejscia 5 000 USDT oznacza to zakup:
5000/ 5000 =1BTC

Ryzyko pieniezne wynosi:

1 x 1 843,74 = 1 843,74 USD

Ryzyko portfela wynosi:

1843,74 / 50 000 = 3,69% portfela

Element

Wartosc portfela
Kwota pozyc)i
Cena wejscia
Stop-loss
Ryzyko na 1 BTC
Wielkosc pozydji
Ryzyko pieniezne

Ryzyko portfela

Alokacja 20%

50 000 USD

10 000 USD

5 000 USDT

3 156,26 USDT
1843,74 UsDT
2 BTC

3 687,48 USD

7,37%

Alokacja 10%

50 000 USD

5 000 USD

5 000 USDT

3 156,26 USDT
1843,74 UsDT
1 BTC

1 843,74 USD

3,69%

Tabela 2.6 - Inwestor: wptyw zmniejszenia alokacji na ryzyko portfela.

Whniosek jest prosty:

Jezeli stop-loss wynika z logiki scenariusza, nie nalezy go przesuwac tylko

po to, aby ,fadniej wygladato” ryzyko. Znacznie uczciwszym sposobem

ograniczenia ryzyka portfela jest zmniejszenie wielkosci pozyciji.

W przypadku inwestora mozna to zrobi¢ przez zmniejszenie alokaciji.
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Przyktad tradera

Trader zwykle mysli inaczej.

Nie zaczyna od pytania: ,ile kapitatu chce ulokowa¢ w tym aktywie?”.

Zaczyna od pytania:
»Ile maksymalnie moge straci¢, jezeli ta transakcja sie nie uda?”
Zatézmy, ze trader ma kapitat 10 000 USD i przyjmuje zasade, ze strata na

pojedynczej transakcji nie moze przekroczy¢ 100 USD (1% kapitatu).

Dane wejsciowe sg nastepujace:

Dane wejsSciowe Wartosc
Kapitat tradera 10 000 USD
Maksymalna strata na transakcje 100 USD

Cena wejscia 5 000 UsSDT
Stop-loss 3 156,26 USDT
Ryzyko na 1 BTC 1 843,74 UsSDT

Tabela 2.7 - Trader: dane poczatkowe.

W tym przypadku trader nie kupuje dowolnej ilosci BTC. Wielkos$¢ pozycji

musi zosta¢ dopasowana do maksymalnego dopuszczalnego ryzyka.

Skoro na 1 BTC ryzyko wynosi 1 843,74 USDT, a trader chce ryzykowa¢

maksymalnie 100 USD, to wielko$¢ pozycji wyniesie:
100 / 1 843,74 = 0,0542 BTC

Wartos¢ pozycji wyniesie:

0,0542 x 5000 = 271,19 USD

Ryzyko kapitatu wynosi:

100 / 10 000 = 1% kapitatu
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Dane wyliczane Sposdob obliczenia Wynik
Wielkosc pozydji 100/ 1 843,74 0,0542 BTC
Wartosc pozycji 0,0542 x 5 000 271,19 USD
Ryzyko pieniezne przyjete z gory 100 USD
Ryzyko kapitatu (100 / 10 000) x 100% 1,00%

Tabela 2.8 - Trader: wyliczenie wielkoSci pozycji przy statym ryzyku 100 USD.

Widzimy wiec, ze przy tym samym wykresie, tej samej cenie wejscia i tym

samym stop-lossie inwestor oraz trader mogg miec¢ zupetnie inne pozycje.

Inwestor przy alokacji 20% kupowat 2 BTC i ryzykowat 3 687,48 USD, czyli
7,37% portfela.

Trader, ktéry ogranicza strate do 100 USD, moze otworzy¢ pozycje tylko
0,0542 BTC. Dzieki temu jego ryzyko kapitatu wynosi 1%.

To nie znaczy, ze jedno podejscie jest zawsze lepsze od drugiego. Oznacza

tylko, ze inwestor i trader inaczej definiujg punkt startowy.

Inwestor czesto zaczyna od alokacji.

Trader zaczyna od maksymalnej dopuszczalnej straty.
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3.3 Od scenariusza falowego do fali handlowej

Scenariusz falowy jest potrzebny, ale sam w sobie nie wystarcza jeszcze

do podjecia decyzji tradingowej.

Scenariusz mowi, gdzie cena moze znajdowac sie w cyklu Elliotta, jakie
oznaczenie fal jest obecnie najbardziej logiczne, jaki wariant traktujemy
jako gtowny, jakie warianty alternatywne trzeba bra¢ pod uwage i gdzie

scenariusz przestaje obowigzywac.
To daje traderowi kontekst.

Ale po zbudowaniu scenariusza trzeba zadac¢ kolejne, bardziej praktyczne

pytanie:
,ktorg fale w tym scenariuszu warto probowac rozegrac?”
To wiasnie tutaj pojawia sie pojecie fali handlowej.

Fala handlowa to nie kazda fala, ktorg potrafimy oznaczy¢ na wykresie. To

taka fala, ktéra w danym scenariuszu ma:

e wystarczajqcy potencjat ruchu,

e czytelny kontekst,

e mozliwy do okreslenia poziom odwotania,

e szanse na zbudowanie sensownego setupu,

e miejsce na logiczny stop-loss i akceptowalne R.
Innymi stowy:

fala handlowa to ta cze$¢ scenariusza, ktdrg warto rozwazyc¢ jako

przedmiot transakcji.

To rozrdznienie jest bardzo wazne, poniewaz w analizie falowej mozna

oznaczyc¢ wiele fal, ale nie kazda z nich nadaje sie do handlu.

Mozemy rozpoznac fale B, ale jej przebieg czesto jest zbyt niepewny i trudny
do rozegrania. Mozemy widzie¢ lokalng fale 4 nizszego rzedu, ale jezeli
pojawia sie ona w nieczytelnym miejscu wiekszej struktury, moze nie dawacd

dobrej okazji. Mozemy nawet poprawnie oznaczy¢ korekte, ale jesli
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potencjalny zysk jest maty, stop-loss szeroki, a poziom odwotania

nieczytelny, transakcja moze nie mie¢ sensu.
Dlatego trader nie powinien pytac tylko:
~jakag fale widze?”

Powinien zapytac:

»Czy ta fala daje warunki do handlu?”
Przyktady sg proste.

Jezeli scenariusz zaktada, ze rynek zakonczyt fale 2 i przygotowuje sie do
fali 3, potencjalng falg handlowg jest fala 3. To czesto dynamiczny,

kierunkowy ruch o duzym potencjale.

Jezeli scenariusz zaktada, ze rynek zakonczyt fale B w korekcie ABC,
potencjalng falg handlowg jest fala C. To ruch konczacy korekte, czesto

mozliwy do zmierzenia relacjami do fali A.

Jezeli scenariusz zaktada, ze rynek zakonczyt fale 4 w Impulsie, potencjalng
falg handlowg moze byc¢ fala 5. Tu trzeba jednak wiekszej ostroznosci, bo

jest to fala koricowa, a nie srodkowa czesé trendu.

Jezeli scenariusz zakfada, ze wiekszy Impuls dobiegt konca, potencjalng falg
handlowg moze byc¢ fala A nowej korekty. To trudniejsza sytuacja, bo
wymaga rozpoznania konca poprzedniego ruchu i potwierdzenia zmiany

kierunku.

W kazdym przypadku scenariusz wskazuje mozliwy kierunek pracy, ale

dopiero wybor fali handlowej zaweza uwage tradera do konkretnego ruchu.
Mozna to uporzadkowac tak:

e najpierw rozpoznajemy strukture i miejsce ceny w cyklu,

e potem budujemy scenariusz falowy,

e nastepnie wybieramy fale, ktérg warto rozwazyc¢ jako handlowg,

e dopiero pozniej szukamy setupu.

To ostatnie rozréznienie jest kluczowe.
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Fala handlowa nie jest jeszcze setupem.
Fala handlowa odpowiada na pytanie:
,ktory ruch chce prébowac rozegrac?”
Setup odpowiada na pytanie:

~jakie warunki muszg pojawic sie na wykresie, abym magt ten ruch

rozegrac z okreslonym ryzykiem?”

Sama mysl, ze ,moze zaczyna sie fala 3”, nie wystarcza do wejscia w
pozycje. Najpierw musi istnie¢ uktad 1-2, trzeba rozpozna¢ strukture fali 2,
okreslic poziom odwotania scenariusza, znalez¢ warunek wejscia,
zaplanowac stop-loss i sprawdzi¢, czy potencjalny zasieg fali 3 uzasadnia

ryzyko.

Podobnie jest z falg C. Sama swiadomos¢, ze po fali B moze pojawic sie fala
C, nie wystarcza. Trzeba jeszcze ocenic strukture fali A, charakter fali B,

poziom odwotania, mozliwy zasieg fali C i warunki wejscia.

Whniosek praktyczny:
scenariusz falowy méwi, co rynek moze budowag;

fala handlowa mowi, ktory fragment tego scenariusza warto prébowac

rozegrac;
setup mowi, kiedy mozna zacza¢ szukacé wejscia.

Dopiero przejscie przez te trzy kroki pozwala zejs¢ z poziomu ogdlnej

analizy do konkretnej sytuacji tradingowej.
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3.4 Fale o najwyzszym potencjale zysku

Nie kazda fala oznaczona na wykresie ma taki sam potencjat tradingowy.

W teorii fal Elliotta mozemy oznaczac¢ fale akcyjne i reakcyjne, fale
motywacyjne i korekcyjne, fale wyzszego i nizszego stopnia. Z punktu

widzenia tradera wazne jest jednak inne pytanie:

,ktore z tych fal najczesciej warto probowac rozegrac?”

Nie chodzi o to, aby handlowac¢ kazdg fale. Chodzi o to, aby wybieraé te
odcinki rynku, ktére zwykle dajg najlepsze potaczenie kierunku, potencjatu

ruchu, mozliwosci ustawienia stop-lossa i sensownej relacji zysku do

ryzyka.
Fala 5
Ranking 3
Fala 3 Fala B
Ranking 1 Ranking 8
Fala 4 Fala A
Fala 1 Ranking 6 Ranking 4
Ranking 5
Fala C
Ranking 2
Fala 2
Ranking 7

Rysunek 3.7 — Ranking fal w cyklu Elliotta wedtug potencjatu tradingowego.

Rysunek pokazuje praktyczng hierarchie fal. Najwiekszy potencjat
tradingowy majg zwykle fale akcyjne: fala 3, fala C, fala 5 oraz fala A. Fale
reakcyjne — szczegodlnie fale 2, 4 i B — czesciej stuzg do przygotowania

setupu niz do samego rozegrania transakcji.
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Ranking Oznaczenie fali w cyklu Elliotta

Fala 3 (akcyjna)
Fala C (akcyjna)
Fala 5 (akcyjna)
Fala A (akcyjna)
Fala 1 (akcyjna)
Fala 4 (reakcyjna)
Fala 2 (reakcyjna)

0 =l O W R W N

Fala B (reakcyjna)

Tabela 3.1 - Ranking fal wedtug potencjatu tradingowego.

Ranking z tabeli mozna potraktowac jako roboczg mape uwagi tradera:

1.

2.

Fala 3 — najwyzszy potencjat,

Fala C — bardzo duzy potencjat, szczegdlnie po czytelnej fali B,

. Fala 5 — potencjat koncowego odcinka trendu,

. Fala A — potencjat pierwszej fali nowej korekty,

. Fala 1 — wazna analitycznie, ale trudniejsza tradingowo,

. Fala 4 — zwykle lepsza do przygotowania setupu niz do handlu,
. Fala 2 — wazna jako korekta poprzedzajgca fale 3,

. Fala B — czesto najbardziej zdradliwa i najmniej pewna tradingowo.

Ten ranking nie oznacza, ze kazda fala 3, C, 5 albo A automatycznie nadaje

sie do transakcji. Oznacza tylko, ze wiasnie od tych fal trader falowy

najczesciej powinien zaczynac szukanie okazji.
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Fala 3 — najwiekszy potencjat

Fala 3 jest zwykle najwazniejszg falg handlowg. Czesto jest dynamiczna,
kierunkowa i rozwija sie po zakonczeniu fali 2. Jezeli scenariusz zaktada
poprawny ukfad 1-2, to wtasnie fala 3 moze dawac najlepszg relacje miedzy

potencjalnym zyskiem a ryzykiem.
Dla tradera najwazniejsze pytanie brzmi:
»czy fala 2 zostata zakonczona i czy powstaje setup wejscia na fale 3?”

Nie wystarczy powiedzie¢: ,moze zaczyna sie fala 3”. Trzeba jeszcze
rozpoznac strukture fali 2, wyznaczy¢ poziom odwotania, znalez¢ warunek

wejscia i sprawdzié, czy potencjalny zasieg fali 3 uzasadnia ryzyko.
Fala C — silny ruch konczacy korekte

Fala C jest drugq falg o bardzo wysokim potencjale tradingowym. Czesto
rozwija sie dynamicznie, poniewaz konczy strukture korekcyjng ABC. Jej

dodatkowgq zaletq jest to, ze mozna jg czesto mierzyc¢ relacjq do fali A.
Dla tradera praktyczne pytanie brzmi:

.Czy fala B zostata zakonczona i czy rynek daje warunki do rozegrania fali
c?”

Fala C moze by¢ bardzo uzyteczna, ale trzeba pamietaé, ze nadal jest
czescig korekty. Z tego powodu moze by¢ gwattowna, zmienna i wymaga

dobrej kontroli poziomu odwotania.
Fala 5 — koncowy odcinek trendu

Fala 5 réwniez moze by¢ falg handlowg, ale wymaga wiekszej ostroznosci
niz fala 3. Jest to koncowy odcinek impulsu. Moze jeszcze da¢ wyrazny ruch
i ustanowi¢ nowe maksimum na rynku byka albo nowe minimum na rynku

niedzwiedzia, ale coraz czesciej pojawiajq sie wtedy oznaki wyczerpania.
Dla tradera najwazniejsze pytanie brzmi:

,czy fala 4 zostata zakonczona i czy potencjat fali 5 nadal uzasadnia

ryzyko?”
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Fala 5 moze by¢ dobrym setupem, ale nie powinna byc¢ traktowana tak samo

jak fala 3. To zwykle nie jest srodek trendu, lecz jego koncowa faza.
Fala A — poczatek nowej korekty

Fala A ma potencjat, poniewaz moze rozpoczyna¢ nowga korekte po
zakonczeniu wiekszego impulsu. Jej rozegranie jest jednak trudniejsze. W
momencie startu fali A rynek czesto dopiero zaczyna zmienia¢ charakter, a

wielu uczestnikdw nadal mysli kategoriami poprzedniego trendu.

Dla tradera praktyczne pytanie brzmi:

.Czy poprzedni impuls rzeczywiscie zostat zakonczony i czy pojawia sie

potwierdzenie poczatku korekty?”

Fala A moze dawac ciekawg okazje, ale wymaga wiekszej ostroznosci,
poniewaz czesto jest rozpoznawana dopiero wtedy, gdy rynek zaczyna

wyrazniej odchodzi¢ od poprzedniego trendu.

Fale o najwiekszym 5
potencjale zysku
na rynku Byka

C
(2)

Rysunek 3.8 - Fale o najwiekszym potencjale zysku na rynku byka.

Rysunek pokazuje, ze na rynku byka najwiekszy potencjat tradingowy maja
zwykle: fala 3 po zakonczeniu fali 2, fala 5 po zakonczeniu fali 4 oraz fala C
po zakonczeniu fali B. W takim ukfadzie fale 2, 4 i B sq szczegdlnie wazne
nie dlatego, ze same muszg by¢ handlowane, ale dlatego, ze ich

zakonczenie moze przygotowac miejsce do szukania setupu.
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Fale o najwiekszym
potencjale zysku
na rynku NiedZwiedzia

5
(1)

Rysunek 3.9 - Fale o najwiekszym potencjale zysku na rynku niedzwiedzia.
Na rynku niedZzwiedzia logika jest taka sama, tylko kierunek ruchu jest
odwrotny. Najwiekszy potencjat mogg mieé¢ fala 3 spadkowa, fala 5

spadkowa oraz fala C wzrostowa lub spadkowa — zaleznie od tego, jaka

korekte analizujemy i jaki jest kontekst wyzszego stopnia.
Whniosek praktyczny jest prosty:
trader falowy nie powinien prébowac handlowac kazdej fali.

Najpierw wybiera te fale, ktére zwykle majg najwiekszy potencjat: 3, C, 5 i
A. Dopiero pdzniej sprawdza, czy dana fala w konkretnym scenariuszu

rzeczywiscie daje warunki do transakcji.
Potencjat fali to jeszcze nie setup.

Fala 3 moze mie¢ wysoki potencjat, ale jesli fala 2 nie zostata czytelnie
zakonczona, nie ma jeszcze dobrego wejscia. Fala C moze wygladac
atrakcyjnie, ale jesli fala B jest nieczytelna, ryzyko moze by¢ zbyt duze.
Fala 5 moze dawac ostatni ruch trendu, ale jesli target jest blisko, a stop-

loss szeroki, transakcja moze nie miec sensu.
Dlatego kolejny krok brzmi:
.Kiedy fala handlowa zmienia sie w setup?”

Tym zajmiemy sie w nastepnym punkcie.
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3.5 Od fali handlowej do setupu

W poprzednim punkcie wybraliSmy fale o najwiekszym potencjale
tradingowym: fale 3, fale C, fale 5 oraz fale A.

To jednak nadal nie oznacza, ze mamy gotowg transakcje.

Fala handlowa méwi, ktéry ruch chcemy probowac rozegraé. Setup méowi,

w jakiej sytuacji wolno zacza¢ szukac wejscia.
To wazne rozrdznienie.

Jezeli zaktadamy, ze rynek moze rozpoczg¢ fale 3, to sama informacja o
potencjale fali 3 jeszcze nie wystarcza. Musimy miec uktad, ktory uzasadnia
takie oczekiwanie: wczesniejszg fale 1, zakonczong albo konczaca sie fale
2, poziom odwotania scenariusza i miejsce, w ktérym mozna szukac wejscia

z kontrolowanym ryzykiem.

Podobnie jest z falg C. Sama mozliwos¢ pojawienia sie fali C nie wystarcza.
Potrzebujemy wczesniejszej fali A, fali B, logicznego miejsca zakonczenia

fali B i warunkéw, ktére pozwolg szukaé wejscia w kierunku fali C.

Setup jest wiec konkretng konfiguracjg falowg, w ktdrej fala handlowa

zaczyna miec znaczenie praktyczne.
Mozna to ujgc prosto:
fala handlowa odpowiada na pytanie:
,Ktory ruch chce rozegraé?”
setup odpowiada na pytanie:
»W jakim uktadzie wolno mi zacza¢ szuka¢ wejscia?”
W tej ksigzce skupimy sie na czterech podstawowych setupach handlowych:
e setup wejscia na fale 3,
e setup wejscia na fale C,
e setup wejscia na fale 5,
e setup wejscia na fale A.

Kazdy z nich wynika z innego miejsca w cyklu fal Elliotta.
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Setup wejscia na fale 3 pojawia sie po zakonczeniu fali 2.
Setup wejscia na fale 5 pojawia sie po zakonczeniu fali 4.
Setup wejscia na fale C pojawia sie po zakonczeniu fali B.

Setup wejscia na fale A pojawia sie po zakonczeniu wiekszego Impulsu

albo innej struktury, po ktorej rynek moze rozpoczaé korekte.

Fala do

Co musi by¢ Podstawowe
Setup roze- . . - . Sens setupu
i wczesniej pytanie tradera

grania
I Czy korekta fali Szukanie
ety Zakonczona 2 zostata wejscia w
handpll Fala 3 albo konczaca zakonczona i czy najbardziej
ow sie fala 2 rynek zaczyna dynamiczng

Y fale 37 czesc impulsu.
Czy korekta fali Szukanie
I . 4 zostata :
Zakonczona - : ostatniego
setup - zakonczona i czy ;

Fala 5 albo konczaca . . odcinka ruchu
hand| e fala 4 potencjat fali 5 : -
oWy sig fala uzasadnia mﬂo ywacyjne

ryzyko? go-
Zakonczony Czy Szukanie
il albo konczacy dotychczasowy pierwszej fali
setup sie wiekszy ruch zostat nowej korekty

Fala A . ; - .
handl impuls lub inna zakonczony i czy po
oWy struktura rynek zaczyna zakonczeniu

motywacyjna korekte? trendu.
v . Czy fala B Szukanie
Zakonczona zostata
setup . . . ruchu

Fala C albo konczaca zakonczona i czy .
handl i fala B . . konczgcego
owy sie fala mozna rozegrac korekte ABC.

fale C?

Tabela 3.2 - Cztery podstawowe setupy handlowe w strategii falowej
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Il setup handlowy

- Niedzwiedzi
KONFIGURACJE HANDLOWE {1}
NA RYNKU BYKA 5 IV setup handlowy
- Niedzwiedzi

B

A

I

Il setup handlowy
- Byczy (2)

2

i

| setup handlowy
- Byczy

Rysunek 3.10 - Konfiguracje handlowe na rynku byka.

Rysunek pokazuje cztery miejsca, w ktérych na rynku byka mogg pojawic
sie podstawowe setupy handlowe. Dwa pierwsze sg bycze: wejscie na fale
3 po zakonczeniu fali 2 oraz wejscie na fale 5 po zakonczeniu fali 4. Dwa
kolejne sg niedzwiedzie: wejscie na fale A po zakonczeniu catego impulsu

oraz wejscie na fale C po zakonczeniu fali B.

To wazne, poniewaz trader falowy nie powinien mysle¢ wytgcznie kategorig
.rynek byka = tylko pozycje diugie”. Nawet na rynku byka mogq pojawic
sie setupy niedzwiedzie, jezeli wieksza fala wzrostowa dobiega konca albo
rynek buduje korekte ABC.

Na rynku niedzwiedzia uktad jest odwrotny. Setup wejscia na fale 3 i setup
wejscia na fale 5 majg charakter niedzwiedzi, poniewaz fale te rozwijajg sie
zgodnie z dominujgcym ruchem spadkowym. Natomiast setup wejscia na
fale A i setup wejscia na fale C mogg miec¢ charakter byczy, jezeli rynek

rozpoczyna korekte wzrostowg po zakonczeniu impulsu spadkowego.
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Rysunek 3.11 - Konfiguracje handlowe na rynku niedzwiedzia.

Whniosek praktyczny jest prosty:

kierunek setupu zalezy od miejsca w cyklu, a nie od samej nazwy fali.
Fala 3 na rynku byka moze byc¢ setupem byczym.

Fala 3 na rynku niedzwiedzia moze by¢ setupem niedzwiedzim.

Fala C moze by¢ spadkowa albo wzrostowa — zaleznie od tego, jaka korekte

konczy i jaki jest kontekst wyzszego stopnia.

Dlatego przed szukaniem wejscia trzeba zawsze odpowiedzie¢ na trzy

pytania:
e ktorg fale chce rozegrac?
e w jakim miejscu cyklu ta fala sie pojawia?
e jaki kierunek transakcji wynika z tego ukfadu?

Dopiero wtedy mozna przejs¢ do kolejnego etapu.
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Setup nie mowi jeszcze, jak doktadnie wejs¢ w pozycje.
Setup mowi, ze warto zaczaé szukaé¢ warunkow wejscia.
Samo stwierdzenie:

»,Szukam wejscia na fale 3”

nie wystarcza.

Trzeba jeszcze sprawdzi¢, jakg strukturg byta fala 2. Jezeli byta Zygzakiem,
wejscia bedziemy szukac¢ wedtug logiki zakonczenia Zygzaka. Jezeli byta
Ptaskg, zastosujemy inng logike. Jezeli byta strukturg ztozong, trzeba ocenié

zakonczenie catej korekty, a nie tylko jej ostatniego fragmentu.

Tak samo setup wejscia na fale 5 zalezy od tego, jakg strukturg byta fala 4.

Moze to by¢ Zygzak, Ptaska, Trojkat albo korekta ztozona.

Dlatego w dalszej czesci rozdziatu bedziemy rozdziela¢ dwie rzeczy:
setup falowy — czyli wybor fali, ktéra chcemy rozegra¢,

oraz

strukture wejscia — czyli konkretna strukture, po ktérej szukamy

wejscia i z ktorej wynika logiczny stop-loss.

Najpierw oméwimy cztery setupy handlowe. Potem pomocniczo spojrzymy
na strefy zysku i strefy niepewnosci Fischera. Nastepnie przejdziemy do
praktycznych  strategii wejscia i stop-lossow po  zakonczeniu
najwazniejszych struktur falowych.

Whniosek z tego punktu jest najwazniejszy dla catego rozdziatu:

fala handlowa to ruch, ktéry chcemy rozegrac;

setup to sytuacja, w ktérej wolno zacza¢ szukac wejscia;

struktura wejscia mowi, jak technicznie zaplanowaé wejscie i stop-loss.

Nie nalezy tych trzech poziomoéw mieszac.
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3.6 Cztery kluczowe setupy handlowe

W poprzednich punktach zawezilismy uwage do czterech fal o najwiekszym

potencjale tradingowym: fali 3, fali C, fali 5 i fali A.

UstaliliSmy tez, ze sama fala handlowa nie jest jeszcze setupem. Fala
handlowa moéwi, ktéry ruch chcemy probowaé rozegrac¢. Setup moéowi, w

jakim uktadzie falowym wolno zacza¢ szukac¢ wejscia w ten ruch.
To wazne rozrdznienie.
Setup nie jest jeszcze samym wejsciem.

Nie moéwi jeszcze doktadnie, gdzie klikng¢ ,kup” albo ,sprzedaj”. Nie
wyznhacza jeszcze ostatecznego stop-lossa. Nie zastepuje oceny struktury,

ktéra poprzedza wejscie.
Setup odpowiada na wczesniejsze pytanie:

»~Czy W tym miejscu cyklu mam sytuacje, w ktorej dana fala handlowa

moze stac sie okazjq tradingowg?”
W tej ksigzce skupimy sie na czterech podstawowych setupach:

e wejscie na fale 3,
e wejscie na fale C,
e wejscie na fale 5,

e wejscie na fale A.
Kazdy z nich ma inng logike.

Setup wejscia na fale 3 wynika z ukfadu 1-2.

Setup wejscia na fale C wynika z uktadu A-B.

Setup wejscia na fale 5 wynika z ukfadu 1-2-3-4.

Setup wejscia na fale A wynika z mozliwego zakonczenia wiekszego

impulsu albo innej struktury poprzedzajacej korekte.
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Nie sg to cztery jednakowo tatwe sytuacje. Réznig sie potencjatem zysku,

ryzykiem, miejscem w cyklu i stopniem trudnosci.

Najwiekszy potencjat ma zwykle setup wejscia na fale 3. Bardzo uzyteczny
moze by¢ rowniez setup wejscia na fale C. Setup na fale 5 jest wartosciowy,
ale wymaga wiekszej ostroznosci, poniewaz pojawia sie blizej konca
impulsu. Setup na fale A jest najbardziej wymagajacy, bo oznacza prébe
rozegrania pierwszej fali nowej korekty po zakonczeniu wczesniejszego

ruchu.

W tym punkcie omoéwimy wiec cztery setupy falowe, czyli cztery sytuacje,

w ktérych trader zaczyna interesowac sie konkretng falg handlowa.
Dopiero p6zniej przejdziemy do kolejnych pytan:

e czy setup pojawia sie w sensownym miejscu rynku,
e jakaq strukturg zakonczylta sie fala poprzedzajgca wejscie,
e gdzie mozna szukac¢ technicznego wejscia,

e (gdzie z tej struktury wynika logiczny stop-loss.

Uwaga wazne:
W punkcie 3.6 wybieramy fale i setup.
W punkcie 3.8 bedziemy dobierac technike wejscia i stop-loss do konkretnej

struktury falowej (Impuls, Diagonalna, Zygzak, Ptaska, Trojkat).

© 2026 Ireneusz Szumito str. 163




